LUSO PARTNERS

SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

Relatoério de Gestao
e
Anexo as Demonstrag¢oes Financeiras

Exercicio de 2018

Margo / 2019



1. ORGAOS SOCIAIS........oooeeeeeeieeerieieesee s sesae s st s s st s st s s ae et s e se s s st s et s e st s 3
2. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO ........oovmveiieieeeeeeeeeeee e eeee e nen s 4
3. ORGAOQS SOCIAIS E PARTICIPAGOES QUALIFICADAS ..........ooevrverrreesiesseseeseeeseeseessessessesses s sessessassassssssssessessssss s sassasssssssnanns 9
4. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS ... eeeeee e ee e ss s s s ees s sas s ssessassaneen 10
5. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS .......oooeveeeiceeieiee e svaeen 16
6. DIVULGAGAO DE INFORMAGAOQ RELATIVA AO ONUS SOBRE ATIVOS ........ocooeverreeeeoseeeeeesseesiseeesseeseeeeaeese s seenen 52
7. FUNDOS PROPRIOS ......cvovoveeeeeeeeeee e eeee e see st s e st s s es s nnasraneen 53
8. ESTRUTURA E PRATICAS DO GOVERNO SOCIETARIO........cooooveveieeeeceeeeeeee e 55
9. DECLARAGCAO SOBRE POLITICA DE REMUNERACGAD ........oooviieeceeee ettt 58
10. RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL ......ouvuviieieeeeeeeeeeesee e ses s see s s es s sasnas s 63
11. CERTIFICAGAO LEGAL DE CONTAS .....ooorveeeeeieceeee s sees e sees e saeesees s s s s ee s s e nseesan s 66



1. ORGAOS SOCIAIS

e MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente: Tomaz de Aquino Viegas de Abranches Lucas de Andrade
de Araujo Parreira Rocha

Secretario: Ana Isabel Alimada e Melo de Sousa Refoios

e CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Vogais: Luis Leitdo Ricciardi
Jodo Tomds Andrade Rocha de Hortega

e CONSELHO FISCAL

Presidente: Luis Augusto de Freitas Palmares

Vogais: José de Athayde de Tavares da Cunha Cabral
Ricardo José Vassalo Galiano Tavares

Suplente:  Pedro Manuel César Ferreira

® REVISOR OFICIAL CONTAS

JM Ribeiro da Cunha & Associados, SROC, Lda
representada por José Maria Rego Ribeiro da Cunha



2. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V. Exas. o Relatério de Gestdo e Demonstragdes Financeiras relativas ao

exercicio de 2018:



1. Atividade de Exploragao

1.1. Enquadramento

As condi¢bes econdmicas em Portugal melhoraram significativamente nos Ultimos anos. No ano de 2018, em
Portugal, o Produto Interno Bruto (PIB) registou um aumento de 2.1% em volume, uma taxa inferior em 0.3%
a verificada no ano anterior. O PIB voltou aos niveis anteriores a crise e a taxa de desemprego caiu 10 pontos
percentuais desde 2013, situando se agora abaixo dos 7 %, uma das maiores descidas registadas nos paises da
OCDE ao longo da Uultima década. Ndo obstante, a crise deixou as suas marcas, que se refletem na ainda
elevada taxa de pobreza da populagdo em idade ativa e na percegdo de bem-estar subjetivo, inferior aos
niveis antes da crise. O forte aumento das exportagBes sustentou a atividade econdmica nos anos
imediatamente a seguir a crise. Para tal contribuiram ndo sé o rapido crescimento do setor do turismo, como
também as exporta¢des de diversos setores da industria transformadora, em resultado das melhorias na
qualidade dos produtos e da descida dos pregos relativos das exportagGes. O investimento em maquinas e
equipamentos voltou a subir significativamente e o investimento em imobilidrio residencial estd a ser
estimulado pela subida dos pregos da habitagdo. O consumo também contribuiu de forma substancial para o

crescimento do PIB ao longo dos ultimos anos, sustentado pelo aumento dos salarios no setor privado.

O racio da divida publica tem vindo a diminuir, mas o elevado peso da divida continua a limitar a capacidade
do Estado para fazer face a futuros choques econémicos. Gragas a melhoria dos saldos or¢amentais, o racio
da divida publica em percentagem do PIB baixou de 130,6 %, em 2014, para cerca de 121,1 %, em 2018. Ndo

obstante, este racio continua a ser um dos mais elevados entre os paises da OCDE.

Em termos globais, o ano de 2018 foi um ano negativo para os mercados de acdes em geral. De salientar
como principais factores o abrandamento do crescimento econdmico global, aliado a uma reduc¢do das
expectativas de crescimento econdmico a nivel global por parte dos bancos centrais, a deterioracdo da
confianga doméstica nos EUA fruto das tengdes comerciais entre os EUA e China, o maior “shutdown” do
governo Americano, uma revisdo do Outlook para 2019 e 2020 em baixa por parte das principais empresas

e por ultimo a instabilidade criada pelo Brexit.

Os Indicies de a¢Ges americanas cairam em média 6% e os indices europeus cairam em média 14% no ano

passado. Os mercados emergentes tiveram um comportamento similar, caindo 16.6%.

Em termos setoriais, os piores desempenhos do ano vieram de empresas ciclicas, sensiveis a redu¢ao do
crescimento econdmico, tais como materiais basicos, energia, industriais e financeiras, desvalorizando

entre 16% a 19%.

Em 2018 verificou-se uma recuperac¢do no valor do ddélar em relacdo a todas as outras principais moedas,

incluindo o Euro.



1.2. Proveitos de Exploracao

Na area da corretagem, os volumes intermediados sofreram um acréscimo de 11,3%, na maioria motivado

pelo aumento da volatilidade dos mercados.

Durante o exercicio de 2018, a Luso Partners registou um total de Eur: 284 887 de comissGes de

intermediagao brutas.

A reparticdo das comissGes de corretagem geradas por mercado foi a seguinte:

Volume Corretagem
EUR 81.274.985,94 € 173.476,70 €
usb 35.957.605,09 € 110.174,32 €
GBP 476.908,21 € 1.157,30 €
CHF 30.880,00 € 80,53 €

Na drea de gestdo de patrimdnios, os montantes sob gestdo mantiveram-se de um modo geral, face ao ano

anterior.

A Luso Partners - Sociedade Corretora, SA canaliza as suas ordens para os mercados estrangeiros através das
suas principais contrapartes, respectivamente, o Haitong Bank, Saxo Bank e Banco Carregosa para 0s

Mercados Europeus e a LEK Securities para os EUA.

13. Custos de Exploragao

A estrutura de custos de exploragdo da LP Corretora foi a seguinte:

Rubricas 2018 2017 Var (%)

Custos com Pessoal 145.946 | 294.808 -50,5%

Gastos Administrativos | 216.009 | 188.026 -14,9%

Amortizagoes 17.732 18.742 -5,4%

Total 379.687 | 501.576 | -24,3%




2. Proposta de Aplicacdao de Resultados

O Conselho de Administracdo propde, nos termos e para os efeitos da alinea b) do artigo 3762 do Cdodigo
das Sociedades Comerciais que o Resultado Liquido apurado no exercicio, correspondente a um prejuizo de

Eur -46.816,65 sejam transferidos para a rubrica de Resultados Transitados.

3. Perspectivas para 2019

Prevé-se que o crescimento global diminua ainda mais, de 3,6% em 2018 para 3,3% em 2019 e de 3,4% em
2020, tendo sido revisto em baixo em quase todas as economias do G20, com revisdes particularmente

significativas na EU em 2019 e 2020.

O crescimento na Europa tem sido particularmente decepcionante, o crescimento do comércio dentro da
UE e com parceiros externos estagnou. A confianga das empresas e dos consumidores caiu nas principais
economias desenvolvidas a medida que as tensdes comerciais persistem, os altos niveis de incerteza

politica na Europa e o ritmo da desacelerag¢do da China continua a suscitar preocupacées.

No que refere a Portugal, o mais recente Estudo Econdmico da OCDE, prevé um crescimento do PIB para 2019
e 2020 de 2,1% e 1,9%, respetivamente. A descida da taxa de desemprego abaixo dos 7% e o aumento dos
salarios deverdo continuar a fomentar o consumo, contribuindo para o impulso econémico gerado pelo
turismo e pela indUstria transformadora, que estiveram na base de grande parte do aumento de 60% no

volume de exportagdes que a economia portuguesa registou entre 2009 e 2017.

Fontes de riscos para 2019

e A incerteza sobre as politicas comerciais continua a ser um obstaculo significativo para o
investimento global, emprego e, em Ultima andlise, padrdes de vida. Mesmo com os Estados
Unidos e a China a concluir um acordo comercial, nao se pode excluir que novas restrices/sanc¢des
sejam postas em pratica em setores especificos sensiveis ao comércio mundial, tal como o sector

automovel.



® Aincerteza sobre a desaceleragdo econdmica chinesa. A China teve um contributo significativo para
o crescimento global nas ultimas duas décadas, qualquer desaceleragdo mais acentuada do que a
esperada terd um efeito bola de neve na economia Mundial. O governo Chines implementou
estimulos monetdrios e fiscais consideraveis, incluindo cortes de impostos e investimentos em
infraestruturas, contudo ndo ainda ndo é possivel quantificar a eficicia dessas medidas. De
salientar ainda que o elevado endividamento do setor corporativo que atingiu niveis preocupantes,

representando riscos para a estabilidade financeira.

e Na Europa, fraquezas adicionais vindas da China, Alemanha, Itdlia ou Reino Unido podem se
espalhar rapidamente para outras economias europeias, dada a importancia das ligacGes
comerciais entre os paises da EU. O Brexit é também uma fonte de risco imediato, com os custos de

um ndo acordo a serem significativos.

4. Agradecimentos

Uma palavra final de agradecimento aos nossos Clientes, cuja fidelidade esperamos poder continuar a
merecer e, também, a todos os Colaboradores, aos membros do Conselho Fiscal e ao Revisor Oficial de Contas

cujo empenho e dedica¢do nos é muito grato reconhecer.

Lisboa, 20 de Fevereiro de 2019

O Conselho de Administragao

Luis Leitdo Ricciardi

Jodo Tomas Andrade Rocha de Hortega



3. ORGAOS SOCIAIS E PARTICIPACOES QUALIFICADAS

Lista de Administradores da Sociedade Titulares de A¢des da Sociedade

a data de 31 de Dezembro de 2018

Lista a que se refere o n2 5 do artigo 4472 do Cddigo das Sociedades Comerciais:

IDENTIFICACAO QUANTIDADE PERCENTAGEM
LUIS LEITAO RICCIARDI 87.812 43,9%

(Presidente do Conselho de Administracdo)
JOAO TOMAS ANDRADE ROCHA DE HORTEGA 11.000 5,5%

(Vogal do Conselho de Administragdo)

Lista de Acionistas da Sociedade Titulares de A¢des Superiores a Um Décimo do Capital Social a

data de 31 de Dezembro de 2018

Lista a que se refere o n2 4 do artigo 4482 do Cédigo das Sociedades Comerciais:

IDENTIFICACAO QUANTIDADE PERCENTAGEM
LUIS LEITAO RICCIARDI 87.812 43,9%
BLUECROW CAPITAL LTD.....cvtiiiiiiiiiiiiiiin i 65.188 32,6%



4. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

31 de Dezembro de 2018 e 2017
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LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

Sede: Rua Castilho, n2 90 - 42 Esq. - 1250-071 LISBOA

Capital Social:Eur 1.000.000,00 - NFPC n2 505 726 394

Balango em base individual em 31 de Dezembro de 2018 e 31 de Dezembro de 2017

(em Eur) (em Eur)
Notas 31/12/2018 31/12/2017
Ativos |
Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem " 10 962.526 2.532.505
Ativos financeiros ndo negociaveis obrigatoriamente contabilizados 11 18.798 19.089
pelo justo valor através de resultados

r
Ativos tangiveis 12 15.920 32.930
Ativos por impostos 3.143 5.265

Ativos por impostos correntes 14
Outros ativos i 15 441.555 330.264
Ativos Totais 1.441.942 2.920.053
Passivos
Passivos por impostos 11.945 4.308
Passivos por impostos correntes i 16

Outros passivos [ 17 1.075.900 2.514.537
Passivos Totais 1.087.845 2.518.845
Capital Préprio
Capital [ 18 1.000.000 1.000.000
Lucros retidos [ 19 -602.915 -507.884

r
Reservas dereavaliagdo | 19 3.829 4.123
Resultados atribuiveis aos proprietarios da empresa-mae " 19 -46.817 -95.031
Capital Proprio Total 354.097 401.208
Capital Préprio Total e Passivos Totais 1.441.942 2.920.053

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstrag¢des financeiras.

O Contabilista Certificado

Isabel Refoios

Jodo Tomas Hortega

Luis Ricciardi

O Conselho de Administragdo
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LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.
Sede: Rua Castilho, n2 90 - 42 Esq. - 1250-071 LISBOA
Capital Social:Eur 1.000.000,00 - NFPC n2 505 726 394

Demonstragdo de Resultados em base individual em 31 de Dezembro de 2018 e 31 de Dezembro de 2017

Juros e proveitos similares

Juros e custos similares

Rendimentos de servigos e comissdes

Encargos com servigos e comissdes
Resultados de activos financeiros ao justo valor com reconhecimento em resultados (valor liquido)

Resultados de reavaliagdo cambial (valor liquido)

Outros resultados operacionais

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

DepreciagOes e amortizagdes

Impostos

Correntes

Resultado de activiades descontinuadas

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstra¢es financeiras.

O Contabilista Certificado

Isabel Refoios Luis Ricciardi

Jodo Tomas Hortega

O Conselho de Administragdo

(em Eur)

1.409

1.730

449.872

87.934

-14.332

145.946
216.009

17.732

(em Eur)

1.188

3.121

558.360

125.217

-567

-14.196

294.808

188.026

18.742
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LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, SA
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS
DOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes expressos em Euros)

Notas  31/12/2018 31/12/2017
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 1409 1188
Juros e custos pagos ( 1730) (3121)
Servigos e comissdes recebidas 452 325 561237
Servigos e comissdes pagas ( 87934) ( 125217)
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores ( 375697) ( 441988)
(11627 ( 7901)
Variagdo nos ativos e passivos operacionais:
Disponibilidades em bancos centrais - -
Ativos financeiros (ndo negociaveis) ao justo valor através de resultados - -
Aplicagdes em institui¢cGes de crédito - -
Recursos de institui¢des de crédito 19646 ( 6639)
Crédito a clientes - -
Recursos de clientes e outros empréstimos 7349 498
Derivados de cobertura - -
Outros ativos e passivos operacionais ( 1580 566) ( 75223)
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais, antes de impostos
sobre os lucros (1565 198) ( 89265)
Impostos sobre os lucros (pagos) recebidos ( 4607) ( 6738)
( 1569 805) ( 96 003)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisigdo de investimentos em subsidiarias e associadas - -
Alienagdo de investimentos em subsidiarias e associadas - -
Dividendos recebidos - -
Compra de ativos financeiros disponiveis para venda - -
Venda de ativos financeiros disponiveis para venda - -
Investimentos detidos até a maturidade - -
Compra de imobilizagGes ( 722) ( 2980)
Venda de imobilizagdes 600 -
i (1220 7 ( 2980)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Emissdo de obrigagBes de caixa - -
Reembolso de obrigagdes de caixa - -
Emissdo de passivos subordinados - -
Reembolso de passivos subordinados - -
Dividendos de agBes ordinarias pagas - -
Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento - -
Efeitos da alteragdo da taxa de cdmbio em caixa e seus equivalentes 6 ( 52) ( 567)
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes ( 1569 979) ( 99 550)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 2.20) 2532505 2542 055
Caixa e equivalentes no fim do periodo 2.20) 962 526 2532 505
( 1569 979) ( 9550)
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa - -
Disponibildades em outras institui¢des de crédito 10 962 526 2532505
Total 962 526 2532 505

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Contabilista Certificado

Isabel Refoios

O Conselho de Administragdo

Luis Leitdo Ricciardi

Jodo Tomas Hortega
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LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, S.A

DEMONSTRACAO DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(em euros)
Outras Reservas Total
) Reservas de Resultado do
Capital L. e Resultados L. do
reavalla;ao . exercicio . L.
Transitados Capital Préprio
Saldo em 1 de Janeiro de 2017 1000 000 2236 ( 508 753) 869 494 352
Alteragdes de justo valor liquidas de imposto - - -
Diferengas de cdmbio - - - -
Constituigdo de reservas 1887 869 ( 869) 1887
Resultado liquido do exercicio - ( 95031) ( 95031)
Outros -
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 1000 000 4123 ( 507 884) (95031) 401 208
Alteragdes de justo valor liquidas de imposto - -
Diferengas de cdmbio - - - -
Constituigdo de reservas ( 294) ( 95031) 95031 ( 294)
Resultado liquido do exercicio - - - (46817) (46817)
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 1000 000 3829 ( 602 915) ( 46 817) 354 097

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

0 Contabilista Certificado

Isabel Refoios

O Conselho de Administragdo

Luis Leitdo Ricciardi

Jodo Tomas Hortega
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LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.
MODELO I
[TULOS EM BASE INDIVIDUAL

INVENTARIO DE

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
Unidade: Euros

Tipode | Paisdo |COWdo[ Mercado Critério Montante % de participagio | Operagdes

Categoria de Activo Instrugio n.° Cédigo do titulo Nio | organizado | Cotagdo Quantidade Valor nominal i Valor de Balango | Valias (+/-) Correcgdes de valor Observagdes
- emitente emitente valorimétrico vencido especiais
Natureza e espécie 232004 cotado| relevante
L L b b 4 4 4 r r r r Dircitos I
o @ o) @ N ® © @ ) © (10) (1) [tmpaidade| Ousas | Capitat | o (2) a3
Instrumentos de divida
De divida piiblica
0.T. 5,65% FEVEREIRO 2024 Ativos financeiros nio PTOTEQOE0015|OUTRAS| Portugal | S - 18.798,00 1.500.000| 15.000,00(Justo valor] 18.798,00| 3.828,86

negociaveis obrigatoriamente
contabilizados pelo justo valor
através dos resultados

De outros emissores piblicos
De outros emissores

Adquiridos no Ambito de operacdes de titularizacdol

Equiparados afirst loss position

Outros

Outros
Divida ndo subordinada

Divida subordinada

1.500.000| 15.000,00 18.798,00|3.828,86| - - -

Total

Instrumentos de capital

Total

Outros

Total

O Contabilista Certificado O Conselho de Administracio

Isabel Refoios Luis Leitdo Ricciardi

Jodo Tomas Hortega




5. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

31 de Dezembro de 2018 e 2017



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Montantes expressos em euros)

NOTA 1 - ACTIVIDADE

A Luso Partners — Sociedade Corretora, S.A. (LP Corretora ou Sociedade), com sede em Lisboa, foi
constituida por escritura publica celebrada em 9 de Maio de 2002 com um capital social de 500
mil euros, correspondendo a 100 mil agdes com o valor nominal de 5 euros cada, detido na
integra pela Luso Partners — SGPS, S.A.. A Sociedade iniciou a sua atividade em 18 de Setembro de

2002.

No exercicio de 2003 o capital social da LP Corretora aumentou para 760 mil euros, correspondendo
a 152 mil a¢des com o valor nominal de 5 euros cada, em resultado da fusdo por incorporacido da
Luso Partners — Sociedade Gestora de Patrimdnios, SA (LP Gestora) na sociedade corretora. Esta
fusdo foi autorizada pelo Banco de Portugal através da modalidade de fusdo por incorporacgao, i.e.,
da transferéncia global do patrimdnio da Luso Partners — Sociedade Gestora de Patrimdnios, SA para
a Luso Partners — Sociedade Corretora, SA e a escritura publica ocorreu no dia 4 de Novembro de
2003. Para efeitos contabilisticos, a data a considerar para a fusdo das duas sociedades foi o dia 1 de

Janeiro de 2003.

A fusdo referida anteriormente teve como objetivos a simplificacdo das estruturas, refor¢o dos
mecanismos de controlo interno e redu¢do de custos, nomeadamente das areas de suporte

(administrativa, financeira, etc.), com base nos seguintes fundamentos:

a) Ambas as sociedades prosseguiam atividades que se complementavam ao nivel da
administracdo de carteiras, bem como na prestacdo de servigos de consultoria em matéria de

investimentos;

b) Tendo em conta as caracteristicas do mercado financeiro em que as sociedades estavam
inseridas, tornava-se cada vez mais necessdrio desenvolver e apresentar servicos integrados,
orientados por uma gestao de custos que lhes permitissem alcangar uma posi¢ao competitiva

e

c) No planeamento da operagdo foi tomada em consideragdo a ineficiéncia a que, a varios niveis,
a estrutura atual conduzia. A manutengdo de entidades juridicamente auténomas obrigava a

existéncia de estruturas diferenciadas e ao cumprimento de um conjunto acrescido de

17



formalidades sem que, no caso concreto e no momento atual, se mantivessem as vantagens

que poderdo ter estado na origem da op¢do pela estrutura anteriormente implementada.

No exercicio de 2007, ocorreu a fusdo por incorporac¢do da Luso Partners — Sociedade Gestora de
Participacdes Sociais, SA (LP SGPS) na LP Corretora. O Banco de Portugal autorizou previamente a
fusdo por incorporagdo das duas sociedades financeiras referidas e a escritura publica ocorreu no
dia 28 de Dezembro de 2007. Para efeitos contabilisticos, a data a considerar para a fusdo das
duas sociedades foi o dia 1 de Janeiro de 2007. Em resultado desta fusdo, o capital social da LP
Corretora aumentou para 1 milhdo de euros, correspondendo a 200 mil agdes com o valor

nominal de 5 euros cada.

A fusdo ocorrida no exercicio de 2007 baseou-se na LP SGPS apenas deter e gerir participacdes
numa Unica sociedade, i.e., a Luso Partners — Sociedade Corretora, SA, desde o exercicio de 2003
e em resultado da fusdo ocorrida nesse ano entre a LP Corretora e a LP Gestora, conforme
descrito anteriormente. Acresce que a LP SGPS nao recebeu qualquer dividendo desde a sua
constituicdo em 22 de Abril de 2002, sendo os seus resultados liquidos negativos o reflexo dos
custos administrativos que a sociedade tem necessariamente de suportar. Esta fusdo surgiu,
assim, numa otica de racionalizagdo e aproveitamento otimizado de meios e recursos, face a
desnecessidade de manter duas estruturas auténomas, sobretudo tendo em conta que uma das

duas referidas estruturas se limitava a deter a participagdo na outra.

O objeto social da LP Corretora consiste na realizagdo de todas as atividades de intermediacdao
financeira legalmente permitidas as sociedades corretoras, bem como no exercicio de quaisquer
outras atividades expressamente autorizadas pelas entidades competentes, incluindo
nomeadamente (i) a compra e venda de valores mobilidrios por conta de terceiros, (ii) o
processamento de carteiras de clientes e guarda de valores mobilidrios, podendo proceder a
cobranga dos respetivos rendimentos e, desde que autorizados pelo cliente, exercer outros
direitos sociais e (iii) o exercicio da atividade de administra¢cdo de conjuntos de bens pertencentes
a terceiros, a que se da a designacdo de carteiras, bem como a prestacdo de servicos de
consultoria em matéria de investimentos. A atividade de gestdo de carteiras é exercida com base
em mandato escrito, celebrado entre a Sociedade e os respetivos clientes, que especifica as

condigdes, os limites e o grau de discricionariedade dos atos na mesma compreendidos.

A atividade encontra-se regulamentada (i) pelo Decreto-Lei n2 262/2001, de 28 de Setembro, (ii)

pelas disposi¢des aplicaveis do Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras,
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aprovado pelo Decreto-Lei n? 298/92, de 31 de Dezembro, e (iii) pelo Cddigo dos Valores

Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n2 486/99, de 13 de Novembro.

No exercicio de 2005 a Luso Partners Sociedade Corretora, S.A. procedeu a uma reestruturacdo
do seu quadro de pessoal, por forma a obter uma equipa mais ajustada a sua dimensdo, a atual
conjuntura econdmica e aos objetivos que se propde atingir a médio prazo. Aliada a esta reducdo
dos custos com pessoal, também se reduziram outros custos fixos, nomeadamente os custos com

comunicacdes e os custos com servicos de informatica.

No exercicio de 2006 a Sociedade teve como objetivo o refor¢o do seu sistema de controlo
interno. Para tal foram revistos integralmente o Manual de Procedimentos e o Regulamento
Interno. Foi igualmente revisto o Cddigo de Conduta da LP Corretora, aplicdvel a todos os
colaboradores da Sociedade Corretora (membros dos érgdos sociais e demais colaboradores), e
registado juntamente com o Regulamento Interno revisto, em 25 de Outubro de 2006, na CMVM,

nos termos do n2 2, do artigo 3162, do Cddigo dos Valores Mobiliarios.
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NOTA 2 — BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacdo

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo portuguesa através do Decreto-Lei n2
35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n.2 5/2015, de 7 de Dezembro de 2015, do Banco de
Portugal, as demonstragdes financeiras individuais do LP Corretora sdo preparadas de acordo com

as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e as interpretagGes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee

(IFRIC), e pelos respectivos érgdos antecessores.

As demonstragGes financeiras individuais da LP Corretora reportadas a 31 de Dezembro de 2018 e
2017 foram preparadas de acordo com os principios de reconhecimento e mensurac¢do dos IFRS em

vigor, tal como adoptados na Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2018.

A preparacdo de demonstracgdes financeiras de acordo com os IFRS requer que a Luso Partners
efectue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. Alteracdes em tais
pressupostos ou diferengas destes face a realidade poderdo ter impactos sobre as actuais

estimativas e julgamentos.

As notas anexas a estas demonstrag¢des financeiras incluem toda a informagdo que é necessaria que
seja divulgada nas demonstragGes financeiras anuais. As areas que envolvem um maior nivel de
julgamento ou de complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na

preparacao das demonstracdes financeiras, encontram-se analisadas na Nota 2.3.

As demonstrac¢oes financeiras individuais e as notas anexas agora apresentadas estdo expressas em
euros, arredondado ao euro mais proximo e refletem os resultados das operagdes da Sociedade,

para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017.

As politicas contabilisticas descritas em seguida, foram aplicadas para os exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2018 e 2017. Existe comparabilidade entre as politicas contabilisticas de ambos os

exercicios.
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2.2

Resumo das principais politicas contabilisticas

Foram os seguintes os principais critérios contabilisticos e valorimétricos adotados relativamente

as varias rubricas das presentes demonstracdes financeiras:

b)

Especializacdo de exercicios

A Sociedade segue o principio contabilistico da especializagdo de exercicios em relagdo a
generalidade das rubricas das demonstragdes financeiras, sendo os custos e proveitos
registados no exercicio a que dizem respeito, independentemente do momento em que

sdo pagos ou recebidos, respetivamente.

Operagdes em moeda estrangeira

As operagOes em moeda estrangeira sdo registadas de acordo com os principios do
sistema multi-divisas, sendo cada operagdo registada exclusivamente em fungdo das
respetivas moedas. Este método prevé que todos os saldos expressos em moeda
estrangeira (i.e. moedas fora da zona Euro), exceto notas e moedas, sejam convertidos
para euros com base no cambio indicativo do dia para operagdes a vista, divulgados pelo

Banco de Portugal (ver nota 21).

Na data da sua contratacdo, as compras e vendas de moeda estrangeira a vista sdo
imediatamente registadas na posicdo cambial. Sempre que estas opera¢des conduzam a
variagGes dos saldos liquidos das diferentes moedas, ha lugar a movimentagdo das contas

de posigdo cambial a vista, cujo conteldo e critério de reavaliagdo sdo como segue:

® Posi¢dao cambial a vista

A posicdo cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido dos ativos e
passivos dessa moeda, adicionando os montantes das operagdes a vista a aguardar
liquidagdo. A posicdo cambial a vista é reavaliada diariamente com base nos cambios
indicativos do dia divulgados pelo Banco de Portugal, dando origem a movimentacao

da conta de posi¢do cambial (moeda Euro), por contrapartida de custos ou proveitos.
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d) Ativos financeiros ndo negociaveis obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor
através de resultados

De acordo com o Decreto-Lei n2 262/2001, de 28 de Setembro, artigo 52 - n2 2, alinea b),
é vedado as sociedades corretoras “adquirir por conta prépria valores mobiliarios de
qualquer natureza, com excec¢do dos titulos da divida publica emitidos ou garantidos por

Estados-Membros da OCDE”.

Os titulos de investimento sdo aqueles que sdo adquiridos com o objetivo de prestar
garantia ao Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (Sll), ao abrigo do Regulamento da
Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) n2 2/2000. S3o titulos que sdo

mantidos em carteira até a data de reembolso.

As Obrigag¢oes e outros titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor nominal
sdo apresentados com base no seu justo valor. A diferenca entre o custo de aquisicdo e o
valor nominal dos titulos da divida publica, que constitui o prémio ou desconto verificado
aquando da compra, é amortizada de modo escalonado durante o periodo que decorre
até a data de vencimento dos titulos, por contrapartida de resultados. Os juros corridos

sdo relevados como proveitos e apresentados na rubrica Outros ativos (ver Nota 15).

As diferencas liquidas entre o valor de aquisi¢do e o correspondente valor de mercado sdo

relevadas em capitais préprios, numa rubrica de reservas de reavaliagdo (ver Nota 19).

d) Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados pelo custo deduzido das respetivas
amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. Os custos subsequentes sao
reconhecidos apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros
para a Sociedade, pelo que as despesas com manutengdo e reparagao sao reconhecidas

como custo de acordo com o principio da especializa¢do dos exercicios.

A Sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam
que o valor contabilistico excede o valor realizdvel, sendo a diferenga, caso exista,
reconhecida em resultados. O valor realizavel é o maior de entre o valor de mercado do

ativo deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso.
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As amortizagGes sdo calculadas pelo método das quotas constantes numa base duodecimal,
aplicando ao custo histérico as taxas anuais maximas permitidas para efeitos fiscais, de
acordo com os seguintes periodos, que se considera ndo diferirem substancialmente da vida

util estimada dos bens:

N2 de Anos

Beneficiagbes em imdveis arrendados 10

Equipamento informatico 3a4
Mobilidrio e material 4a10
Instalagdes interiores 8al0
Equipamento de seguranca 4310
M4dquinas e ferramentas 42310
Material de transporte 4

As beneficiagdes em edificios arrendados sdo amortizadas em 10 anos, ao abrigo do Aviso
n2 9/94, de 2 de Novembro, do Banco de Portugal, dado ser este o periodo em que se

considera refletir de forma mais aproximada a vida Util desses investimentos.

e) Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis sdo contabilizados ao respetivo custo de aquisicdo. Incluem os custos
incorridos com a aquisicdo e desenvolvimento dos sistemas de tratamento informético de
dados. Sdo amortizados numa base duodecimal durante um periodo de trés anos a partir do

exercicio em que sdo incorridos, segundo o método das quotas constantes (ver Nota 13).

f) Reconhecimento de proveitos resultantes de comissGes

No exercicio da atividade de corretagem, a Sociedade debita aos seus clientes comissdes de
corretagem que sdo registadas em resultados na rubrica de comissdes no dia da transagado,
por contrapartida de contas de regulariza¢ao do ativo, a aguardar a respetiva liquidagao

financeira.

Relativamente as comissOes de gestdo de carteiras, estas sdo apuradas conforme previsto
nos contratos, segundo os esquemas a seguir descritos, cuja op¢do cabe ao cliente, sendo

igualmente relevadas em resultados na rubrica de comissdes:
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e Comissao de Gestdo Fixa — aplicagdo de uma taxa anual entre 1% e 1,2% sobre o

capital médio em gestdo, cobrada mensalmente no ultimo dia do més;

e Comissdo de Gestdo Variavel — comissdo cobrada no ultimo dia util do ano, tendo
por base a rendibilidade liquida da carteira no periodo e o esquema progressivo de

comissionamento previsto; e

e  Comissdo de Gestdao Mista — comissdo composta por uma parte fixa e outra variavel,
sendo a comissdo fixa calculada pela aplicacdo de uma taxa de 0,5% sobre o capital
médio em gestdo, cobrada semestralmente (0,25% por semestre), no ultimo dia dos
meses de Junho e Dezembro e a comissdo varidvel apurada pela aplicagdo de uma
taxa de 5% sobre a rendibilidade liquida da carteira no periodo e cobrada no ultimo

dia util do ano.

g) Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados
com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo
também registados por contrapartida dos capitais préprios. Os impostos reconhecidos nos
capitais préprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda,
sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos

em resultados os ganhos ou perdas que Ihes deram origem.

Os impostos correntes sdao 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado
tributdvel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto

aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdicao.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no
balanco, sobre as diferengas tempordrias entre os valores contabilisticos dos ativos e
passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente
aprovadas a data de balango em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas

quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tempordarias
tributdveis, das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que

ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal. Os impostos diferidos ativos sdo
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reconhecidos apenas na medida em que seja expectdvel que existam lucros tributaveis no

futuro capazes de absorver as diferengas temporarias dedutiveis.

h) Operac6es de compra e venda de titulos

As operagdes de compra e venta de titulos por conta de terceiros, cuja liquidacdo financeira
ocorre dentro dos prazos dos mercados em que sdo transacionados, sdo registadas nas

rubricas de outros ativos ou outros passivos (ver Notas 15 e 17).

No que se refere a transagdes efetuadas no ambito dos mercados organizados, i.e.,
relativamente aos valores negociados quer em ambito nacional quer em ambito
internacional com institui¢es financeiras filiadas em Sistemas de Liquidagdo Internacionais,
as respetivas liquidacdes financeiras sdo efetuadas junto dos bancos liquidadores, incluindo

o que diz respeito as taxas de corretagem, que posteriormente nos sao transferidas.

i) Valores mobiliarios de terceiros recebidos em depdsito

Os valores mobilidrios de terceiros recebidos em depdsito encontram-se registados nas
rubricas extra patrimoniais ao valor de cotagdo ou, na auséncia deste, ao correspondente

valor nominal (ver Nota 20).

i) Gestdo de carteiras

Os valores mobilidrios de terceiros, entregues a gestdao da Sociedade, ou posteriormente
adquiridos por esta no ambito desta atividade, encontram-se registados nas rubricas extra
patrimoniais e sdo valorizados numa base diaria tendo por base a cota¢cdo de mercado

divulgada.

Os valores remanescentes ndo aplicados na aquisicdo de titulos, i.e., a liquidez da carteira

de cada cliente, encontram-se igualmente registados nas rubricas extra patrimoniais.

As operagdes de compra e venda de titulos, a aguardar a liquidagdo financeira, encontram-
se registadas nas rubricas extra patrimoniais como parte integrante da carteira, a deduzir no
caso de uma posicdo liquida compradora e a acrescer no caso de uma posicdo liquida

vendedora (ver Nota 20).
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k) LocagGes

A Sociedade classifica as operagdes de locagdo como locagGes financeiras ou locagdes
operacionais, em fung¢do da sua substdncia e ndo da sua forma legal, cumprindo com os
critérios definidos no IAS 17 — LocagGes. Sdo classificadas como locagGes financeiras as
operacbes em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo sdo
transferidas para o locatario. Todas as restantes operagées sao classificadas como locagGes

operacionais.

Locagdes operacionais

Os pagamentos efetuados pela LP Corretora a luz dos contratos de locagdo operacional sdo

registados em custos nos periodos a que dizem respeito.

Locagdes financeiras

e Como locatario

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no ativo e no
passivo, pelo custo de aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor

atual das rendas de locac¢do vincendas.

As rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados
e (ii) pela amortizagdo financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos
financeiros sdo reconhecidos como custos ao longo do periodo da locagdo, a fim de
produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do

passivo em cada periodo.

e Como locador

Os contratos de locacdo financeira sdo registados no balanco como créditos
concedidos pelo valor equivalente ao investimento liquido realizado nos bens

locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registados como proveitos,
enquanto que as amortizagdes de capital também incluidas nas rendas sdo

deduzidas ao valor do crédito concedido a clientes. O reconhecimento dos juros
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reflete uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido

remanescente do locador.

I) Imparidade

A existéncia de evidéncia objetiva de que um ativo financeiro apresenta sinais de
imparidade, resulta do calculo do valor recuperavel desse ativo com sinais de imparidade,

registando as perdas apuradas por contrapartida de resultados.

A existéncia de evidéncia objetiva de imparidade, apds o reconhecimento inicial de um ativo

financeiro, pode resultar das seguintes situagdes:

e titulos cotados — uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo na
cotagdo destes titulos; ou

e titulos ndo cotados — quando se verifica um evento com impacto no valor estimado
dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, cuja mensuragdo possa ser estimada

com razoabilidade.

Caso se verifigue uma diminuicdo subsequente na perda de imparidade e a mesma possa
ser objetivamente relacionada com um evento que ocorreu apds o reconhecimento da
imparidade, a mesma é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a
reposicdo do custo de aquisicdo. Este critério ndo é aplicdvel as agdes ou outros

instrumentos de capital, caso em que a reversdo da imparidade é reconhecida em reservas.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a
perda potencial acumulada em reservas é transferida para resultados. Esta perda potencial
corresponde a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor atual, deduzida de

qgualquer perda de imparidade anteriormente reconhecida em resultados.

Como ja foi referido na nota 2.2 c) a legislagdo atual impede as sociedades corretoras
“adquirir por conta prépria valores mobilidrios de qualquer natureza, com excec¢do dos
titulos da divida publica emitidos ou garantidos por Estados-Membros da OCDE”, pelo que
a LP Corretora ndo implementou qualquer procedimento com caracter regular para fazer
face a este risco, embora esteja atenta as flutuagdes verificadas nos seus ativos

disponiveis para venda.
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m) Demonstragdo dos fluxos de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica caixa e seus equivalentes
englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar
da data do balango, onde se incluem os saldos de disponibilidades em outras instituicdes de

crédito (ver Nota 10).

23 Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragio das demonstragoes
financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragdo da Luso Partners efectue julgamentos e faga as estimativas necessarias para decidir

qual o tratamento contabilistico mais adequado.

As demonstracoes financeiras da Luso Partners ndo incluem estimativas significativas para além das

normais estimativas para encargos com remuneragdes, juros, comissoes e impostos.

28



NOTA 3 — MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica é composto por:

Juros e proveitos similares
Juros de disponibilidades em institui¢des de crédito:
- no pais
- no estrangeiro
Juros de aplicagGes em instituicdes de crédito no pais
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda

Juros e custos similares
Juros de recursos de instituicdes de crédito:
- no pais
- no estrangeiro
Juros de credores e outros recursos

NOTA 4 - RESULTADOS DE SERVIGCOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de servigos e comissoes
Por servicos de administracdo de valores prestados

Por operagdes realizadas com titulos por conta de terceiros

Outros proveitos de comissdes recebidas

Encargos com servigos e comissoes
Por servigos bancarios prestados por terceiros:
- depésito e guarda de valores
- por outros servigcos bancarios
Por operacdes realizadas com titulos

31-12-2018 31-12-2017
0 3
212 0
350 338
847 847
1409 1188
23 34
1109 1885
598 1202
1730 3121
( 321) ( 1933)
31-12-2018 31-12-2017
180 246 159 551
269 626 244 835
0 153974
449 872 558 360
4519 4654
4025 5007
79 390 115 556
87934 125 217
361938 433143
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NOTA 5 - RESULTADOS DE ATIVOS FINANCEIROS NAO DETIDOS PARA NEGOCIAGAO
OBRIGATORIAMENTE CONTABILIZADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2018 31-12-2017
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos
Obrigagdes do tesouro 3 0 3 3 0 3
3 0 3 3 0 3

NOTA 6 — RESULTADOS DE REAVALIAGAO CAMBIAL

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2018 31-12-2017
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliagao cambial 406 ( 458) ( 52) 280 ( 847) ( 567)
406 ( 458) ( 52) 280 ( 847) ( 567)

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de ativos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2.b).

NOTA 7 — OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2018 31-12-2017
Outros resultados de exploragdo

Rendimentos de consultoria para o investimento 2 453 2 867
Contribuicdo para o sistema de indemnizagdo aos investidores (3 000) (3 000)
Rendas de locagdo operacional 0 0
Contribuicdo para o Fundo de Resolugdo 0 0
Multas e penalidades fiscais ( 46) 0
Multas e penalidades ndo fiscais 0 0
QuotizagGes e donativos 0 0
Ganhos realizados com ativos tangiveis 600 0
Outros impostos (14 273) (14 280)
Outros resultados (liquido) ( 66) 217
( 14 332) ( 14 196)

30



NOTA 8 — CUSTOS COM PESSOAL

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2018 31-12-2017

Remuneragdes 101 663 218 269
Encargos sociais obrigatérios 23 815 52715
Encargos sociais facultativos 20 168 22174
Outros custos 300 1650
145 946 294 808

Em 31 de Dezembro de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, o nimero médio de colaboradores ao

servico da LP Corretora estava decomposto pelas seguintes categorias profissionais:

31-12-2018 31-12-2017
Fungles
Administracado 2 3
Direcgao 1 1
Técnicos 3 3
Administrativos 1 1
7 8

O montante das remunerac¢des atribuidas durante o exercicio de 2018 aos membros do 6rgao de

Administracdo da LP Corretora foi de Eur 36.452 (2017 - Eur 94.214).

Este valor reflete a reducdo de saldrios ocorrida no exercicio, associada a saida de um

administrador desde 31 de Julho de 2018.

Ndo existem quaisquer adiantamentos ou créditos concedidos a membros dos drgdos sociais nem

compromissos assumidos por sua conta a titulo de garantia.
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NOTA 9 — GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2018 31-12-2017
Gastos gerais administrativos

Consultores e auditores externos 37774 42983
Comunicag0es e expedicdo 43 211 45 056
Servigos de informatica 18 262 13 302
Rendas e alugueres 23 464 25464
Deslocagbes e representacgdo 44 874 17 019
Agua, energia e combustiveis 14 817 14 598
Avengas e honorarios 7 380 9844
Conservagao e reparagao 9425 3712
Seguros 3448 3278
Material de consumo corrente 1571 2134
Outros custos 11783 10 636
216 009 188 026

Os honordrios faturados durante o exercicio de 2018 pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

relativos aos servicos de auditoria e revisdo legal das contas foi de Eur 6.300 (2017 — Eur 6.300),

valores com IVA incluido.

A rubrica Outros custos inclui, entre outros, seguranca e vigilancia, servicos de limpeza, publicidade

e publicagdes.

NOTA 10- DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica é analisada como segue:

31-12-2018 31-12-2017
Disponibilidades em instituigcdes de crédito no pais
Depésitos a ordem 872961 2172705
Disponibilidades em instituicoes de crédito no estrangeiro
Depésitos a ordem 89 565 359 800
962 526 2 532 505
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O montante de disponibilidades em instituicdes de crédito no pais engloba depdsitos a ordem em
varias instituicdes, sendo que o Millennium BCP é o que apresenta um saldo mais significativo no

valor de 269.176 (2017 — Eur 1.071.165 do Millennium BCP).

No montante de disponibilidades em instituicdes de crédito no estrangeiro, destaca-se o saldo junto

do Saxo Bank de Eur 89.564 (2017 — Eur 246.557 do Saxo Bank).

Estes saldos incluem as disponibilidades das contas correntes de clientes junto da Sociedade, sendo

de clientes da Gestdo Discricionaria Eur 530.080 (2017 — Eur 1.838.319) (ver Nota 20).

NOTA 11 - ATIVOS FINANCEIROS NAO NEGOCIAVEIS OBRIGATORIAMENTE CONTABILIZADOS
PELO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

A anadlise de ativos financeiros ndo negocidveis obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor
através de resultados, é analisada como segue:

31-12-2018 31-12-2017
Ativos financeiros ndo negociaveis obrigatoriamente
contabilizados pelo justo valor através de resultados
Instrumentos de divida publica portuguesa
Obrigac¢des do tesouro 14 969 14 966
Reserva de justo valor
Positiva (negativa) 3829 4123
Valor de balango 18 798 19 089

Conforme descrito na politica contabilistica descrita na nota 2.2 c) a carteira de titulos disponiveis
para venda, em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, é apresentada liquida das reservas de reavaliacao,

no montante de Eur 3.829 e Eur 4.123, respetivamente (ver Nota 19).

Estes titulos, tal como referido na nota 2.2 c) sdo adquiridos pela Sociedade com o objetivo de
prestar garantia ao Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (Sll), ao abrigo do Regulamento da
Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) n2 2/2000 (ver Nota 19) e sdo mantidos

em carteira até a data de reembolso.
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Em 31 de Dezembro de 2018, o escalonamento dos ativos financeiros disponiveis para venda por

prazos de vencimento, é como segue:

31-12-2018 31-12-2017
De 3 meses a um ano 0 0
De um a cinco anos 0 0
Mais de cinco anos 18 798 19 089
18 798 19 089

O valor de balango das obriga¢Ges e outros titulos de rendimento fixo compara com os seguintes

valores, nominais ou de reembolso na data de maturidade e de mercado:

31-12-2018 31-12-2017
Valor nominal 15 000 15 000
Valor de mercado 18 798 19 089
Valor de balango 18 798 19 089

As taxas de remuneracdo destes titulos a data do balango oscilam nos seguintes intervalos:

31-12-2018 31-12-2017

Titulos de rendimento fixo 5,65% 5,65%
*T-BILL 5,65% FEVEREIRO 2024

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 os montantes ainda ndo imputados a resultados respeitantes a

ativos financeiros disponiveis para venda, sdo como segue:

31-12-2018 31-12-2017

Titulos adquiridos por valor (inferior)
superior ao seu valor de reembolso (3) (3)
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NOTA 12 — OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como segue:

31-12-2018 31-12-2017
Outros ativos tangiveis
Iméveis
Obras em iméveis arrendados 19920 19 920
Equipamento

Equipamento informatico 191 440 190718
InstalagGes interiores 16 758 16 758
Mobilidrio e material 22 486 22 486
Mdquinas e ferramentas 15850 15 850
Equipamento de seguranca 2 006 2 006
Material de transporte 6200 21200
254 740 269 018

Ativos em locagdo financeira
Material de transporte 49 980 49 980
324 640 338918

Amortizagcdes acumuladas
De obras em imoveis arrendados (9130) (7138)
De equipamento ( 252 734) ( 264 489)
De ativos em locagdo financeira ( 46 856) ( 34 361)
( 308 720) ( 305 988)
Total dos outros ativos tangiveis

liquidos de amortizagbes 15920 32930

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018, o movimento nesta rubrica foi o seguinte:

Ativos em
Imaveis Equipamento locagdao Total
financeira
Custo de aquisi¢ao
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 19920 269 018 49980 338918
Adiges - 722 - 722
Abates / vendas - ( 15 000) ( 15000)
Transferéncias - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 19 920 254 740 49 980 324 640
Amortizagoes
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 (7137) ( 264 490) ( 34 361) ( 305 988)
AmortizagGes do exercicio (11992) ( 3245) ( 12 495) (17732)
Abates / vendas - 15 000 - 15 000
Transferéncias - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 (9129) ( 252 735) ( 46 856) ( 308 720)
Saldo liquido em 31 de Dezembro de 2018 10791 2 005 3124 15 920
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NOTA 13 — ATIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como segue:

Ativos intangiveis

Adquiridos a terceiros
Sistemas de tratamento informatico de dados
Despesas de investigagao e desenvolvimento

Imobilizado em curso
Sistemas de tratamento informatico de dados

Amortizag6es acumuladas

Total dos ativos intangiveis
liquidos de amortizac6es

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018, o movimento nesta rubrica foi o seguinte:

31-12-2018 31-12-2017
137 049 137 049

0 0

137 049 137 049

0 0

137 049 137 049

( 137 049) ( 137 049)
0 0

Sistema de
tratamento Despesas de Outras Total
automatico de constituigdo imobilizagdes
dados
Custo de aquisi¢do
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 137 049 - - 137 049
Adicoes - - - -
Abates - - - -
Imobilizado em curso - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 137 049 - - 137 049
Amortizacoes
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 ( 137 049) - - ( 137 049)
AmortizagOes do exercicio - - - -
Abates - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 ( 137 049) - - ( 137 049)

Saldo liquido em 31 de Dezembro de 2018
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NOTA 14 — ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Esta rubrica é analisada como segue:

Ativos por impostos correntes
Pagamentos especiais por conta
2014
2015
2017

NOTA 15 - OUTROS ATIVOS

Esta rubrica é analisada como segue:

Outras disponibilidades

Devedores diversos

Outros ativos
Fundo Compensagdo do Trabalho

Rendimentos a receber
Juros de obrigac¢des do tesouro

Despesas com encargo diferido
Seguros
Outras

Operagoes a regularizar
Operacoes de bolsa a regularizar
Operacgoes fora de bolsa a regularizar
Operagdes cambiais a vista a liquidar

QOutras

31-12-2018 31-12-2017
0 2122
2225 2225
918 918
3143 5265
3143 5265
31-12-2018 31-12-2017

299 299

89 254 43 420

624 435

742 742

10900 12 364

3448 4389

14 348 16 753

219 679 216 760

0 39672

0 0

116 609 12183

336 288 268 615

441 555 330 264
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A rubrica de devedores diversos inclui essencialmente valores em divida por operacgdes realizadas
por conta de clientes e ainda ndo regularizadas por estes. Estas regularizagdes ocorrem, na

generalidade dos casos, num curto prazo.

As rubricas de operagdes de bolsa e fora de bolsa a regularizar do ativo e do passivo (ver Nota 17),
em 31 de Dezembro de 2018, evidenciam o saldo liquido das ordens de venda e compra em bolsa
efetuadas por conta de clientes nos ultimos dias Uteis de Dezembro, e que aguardam a respetiva
liquidagdo financeira no inicio de Janeiro de 2019, de acordo com o periodo que vigora nos

mercados onde os titulos sdo transacionados.

NOTA 16 — PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Esta rubrica é analisada como segue:

31-12-2018 31-12-2017

Passivos por impostos correntes

IRC a pagar 2019 (ver Nota 23) 11945 4308
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NOTA 17 -OUTROS PASSIVOS

A rubrica de outros passivos decompde-se como segue:

Credores e outros recursos
Credores por operagGes sobre valores mobiliarios
Outros impostos a entregar ao Estado
ContribuigGes para a Seguranga Social

Credores de bens de locagdo financeira
Credores por outros fornecimento de bens

Recursos de clientes e outros empréstimos

Encargos a pagar
Encargos com férias e subsidio de férias

Outros

Operagoes a regularizar
Operagoes de bolsa a regularizar
Operagoes fora de bolsa a regularizar

OperagOes cambiais a vista a liquidar

31-12-2018 31-12-2017
797 903 2207 350
5467 9080
2451 5386
5433 18328
939 2282
812193 2242 426
27 493 498
15785 15291
1345 780
17 130 16 071
219084 215929
0 39613
0 0
219084 255542
1075900 2514 537

A rubrica de credores por operagGes sobre valores mobilidrios inclui os saldos positivos das contas

correntes com clientes, cuja contrapartida se reflete, entre outras, na rubrica de disponibilidades

em outras instituicdes de crédito, no pais e no estrangeiro (ver Nota 10).

As rubricas de operagdes de bolsa a regularizar do ativo (ver Nota 15) e do passivo, em 31 de

Dezembro de 2018, evidenciam o saldo liquido das ordens de venda e compra em bolsa efetuadas

por conta de clientes nos Ultimos dias Uteis de Dezembro, e que aguardam a respetiva liquidacdo

financeira no inicio de Janeiro de 2019, de acordo com o periodo que vigora nos mercados onde os

titulos sdo transacionados.
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NOTA 18 — CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2018, o capital social da LP Corretora no valor de 1.000.000 euros,
encontrava-se representado por 200.000 ag¢des, com um valor nominal de 5 euros cada,

integralmente subscritas e realizadas por diferentes acionistas.

NOTA 19 — RESERVAS DE REAVALIACAO, OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

O movimento verificado nas contas de reservas e de resultados transitados, durante o exercicio

findo em 31 de Dezembro de 2018, foi o seguinte:

Saldo em Transfe- Saldo em
31-12-2017 Aumento Redugbes réncias 31-12-2018
Reservas de reavaliagao
Reservas de justo valor* 4123 0 ( 294) 0 3829
Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 88949 0 0 0 88 949
Resultados transitados (596 833) 0 0 (95 031) (691 864)
(507 884) 0 0 (95031) (602 915)
Resultado do exercicio
2017 0 0 0 95031 95 031
2018 0 0 (46 817) 0 (46 817)
Total (503 761) 0 (47 111) 0 (550 872)

*r/ ativos financeiros ndo negociaveis contabilizados pelo justo valor através de resultados

1) Reservas de reavaliagdo

As reservas de reavaliagdo correspondem as variagées acumuladas do valor de mercado dos ativos
financeiros ndo negocidveis contabilizados pelo justo valor através de resultados em conformidade

com a politica contabilistica descrita na nota 2.2.c).
Il) Reserva legal

Nos termos da legislacdo portuguesa aplicivel ao sector bancario (Artigo 972 do Decreto-Lei n?
298/92, de 31 de Dezembro), a Sociedade devera reforcar anualmente a reserva legal com pelo
menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital social. A reserva legal sé pode ser

utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.
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lll) Resultados transitados

Da aplicacdo dos resultados da Sociedade referente ao exercicio de 2017, resultou a transferéncia

do prejuizo de Eur -95.031 para resultados transitados.

NOTA 20 - RUBRICAS EXTRA PATRIMONIAIS

Os saldos das rubricas extra patrimoniais sdo compostos quanto a sua natureza, como segue:

i) Passivos eventuais

31-12-2018 31-12-2017

Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Ativos dados em garantia (i) 18 798 19 089

(i) Valor de mercado

A rubrica de Passivos eventuais — Ativos dados em garantia corresponde a titulos que, tal como
referido na Nota 2.2.c), sdo adquiridos pela Sociedade para serem entregues em garantia ao

Sistema de Indemnizacdo aos Investidores (SlI), ao abrigo do regulamento da CMVM n2 2/2000.
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iii) Compromissos assumidos para com terceiros e por terceiros

Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Ativos dados em garantia (i)

(i) Valor de mercado

Compromissos perante terceiros
Sistema de indemnizacgdo aos investidores (i)

(i) Valor de mercado

Responsabilidades por prestacao de servigos
De depdsito e guarda de valores (ii)
Gestdo de carteiras de activos

Titulos em carteira (iii)
Operagdes a aguardar liquidagao

Liquidez

Servigos prestados por terceiros
Por depdsito e guarda de valores (i)

(i) Valor de mercado (ii) Valor de mercado (ver Nota 2.2.i) (iii) Valor de mercado (ver Nota 2.2.j)

31-12-2018 31-12-2017
18 798 19 089
31-12-2018 31-12-2017
18798 19 089
31-12-2018 31-12-2017
5196 250 6 960 225
2 808 086 4614148
121642 23493
530080 1838919
3459 808 6476 560
8 656 058 13 436 785
5209 434 6973 700

O saldo da rubrica responsabilidade por prestacdo de servicos - depdsito e guarda de valores

corresponde ao valor de mercado, ou na sua auséncia o valor nominal, dos titulos entregues por

clientes a guarda da LP Corretora.

Estes titulos estdo igualmente apresentados na rubrica de servigos prestados por terceiros —

depdsito e guarda de valores, em conjunto com os titulos da Sociedade, representando a entrega a

outras entidades especializadas na guarda de valores, nomeadamente o Millennium BCP, o Haitong

Bank, o Saxo Bank e a Lek Securities.

A rubrica gestdo de carteiras de ativos regista os valores mobilidrios entregues a gestdo da

Sociedade, e encontram-se ao respetivo valor de mercado.
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NOTA 21 - ATIVOS E PASSIVOS REPRESENTADOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Esta rubrica é analisada como segue:

Ativo
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
Outros ativos

Total do Ativo (Euros)

Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos
Outros passivos

Total do Passivo (Euros)

Total Ativo/(Passivo) Liquido (Euros)

Posi¢do cambial a vista

31-12-2018 31-12-2017
Délares Norte Libras Franco Délares Norte Libras Franco
Americanos Esterlinas Suico Total Americanos Esterlinas Suico Total
166 893 1349 0 168 242 308 399 1360 0 309759
49 685 49 0 49 734 83515 49 0 83564
216 578 1398 0 217 976 391914 1409 0 393 323
27 493 0 0 27 493 498 0 0 498
173 555 0 0 173 555 390725 0 0 390725
201 048 0 0 201 048 391223 0 0 391223
15 530 1398 0 16 928 691 1409 0 2100
15 530 1398 0 16 928 691 1409 0 2100

43



NOTA 22— SEGMENTAGAO POR MERCADOS GEOGRAFICOS E POR LINHAS DE NEGOCIOS

Em 31 de Dezembro de 2018 e 31 de Dezembro de 2017, os elementos da demonstracdo de
resultados e do balanco da Sociedade, ventilados por linhas de negécios e por mercados

geograficos, apresentam-se distribuidos da seguinte forma:

31-12-2018 31-12-2017
Corretagem Corretagem
(retalho) (retalho)
Portugal
Elementos da demonstragdo de resultados
Juros e rendimentos similares 1409 1188
Juros e encargos similares (1730) (3121)
Rendimentos de servigos e comissGes 449 872 558 360
Encargos com servigos e comissdes (87934) (125217)
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda (liquido) 3 3
Resultados de reavaliagdo cambial (liquido) (52) ( 567)
Resultados de alienagdo de outros ativos 0 0
Outros resultados de exploragdo (114 332) ( 14 196)
Custos com pessoal ( 145 946) ( 294 808)
Outros gastos administrativos ( 216 009) ( 188 026)
Amortizag¢des do exercicio (117732) (18 742)
Provisdes liquidas de reposi¢es e anulagdes 0 0
Impostos correntes ( 14 366) ( 9905)
Resultado liquido do exercicio ( 46817) ( 95031)
Portugal
Elementos do balanco
Recursos de clientes e outros empréstimos 27 493 498
Outros passivos 1414 449 2514039
1441942 2920053

Ativo liquido total

NOTA 23 - IMPOSTOS

A LP Corretora estd sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento de Pessoas
Coletivas (IRC) e a correspondente Derrama. O calculo do imposto corrente do exercicio de 2018 foi
apurado pela LP Corretora com base numa taxa nominal de 17%. Ao valor de IRC apurado acresce

uma taxa de Derrama Municipal de 1,5%.

44



A Sociedade decidiu ndo calcular impostos diferidos ativos sobre os prejuizos fiscais acumulados,
porque com base na atual conjuntura econémica, torna-se bastante dificil criar expectativas para

gue existam lucros tributdveis capazes de absorver as diferencas temporarias dedutiveis.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situacdo fiscal da Sociedade durante um
periodo de quatro anos, podendo por isso resultar, devido a diferentes interpretacdes da legislacdo
fiscal, eventuais liquidag¢des adicionais relativamente aos exercicios ainda sujeitos a possivel revisdo.
No entanto, é convic¢do da Administragdo da LP Corretora, que ndo ocorrera qualquer liquidagdo
adicional, de valor significativo no contexto das demonstragdes financeiras, relativamente aos

exercicios passiveis de revisdes/inspec¢des por parte das autoridades fiscais.

A reconciliacdo entre o lucro contabilistico e o lucro tributdvel, a estimativa de impostos sobre os
lucros e o imposto sobre o rendimento a pagar, com referéncia a 31 de Dezembro de 2018 e 31 de

Dezembro de 2017, analisa-se como segue:

45



Lucro contabilistico antes de impostos

Provisdes ndo dedutiveis
Amortizagdes excessivas
Multas de natureza fiscal
Multas de natureza nao fiscal
Seguro Grupo Saude
Pagamento especial por conta
Mais valias fiscais

Mais valias contabilisticas
Majoragdo donativos

Lucro tributavel

Prejuizos fiscais

Matéria colectavel

Estimativa de imposto sobre lucros (i)

Derrama municipal (ii)

Tributagdes autdbnomas

Imposto sobre o lucro do exercicio

Estimativa de impostos sobre lucros registada em custos

Taxa efectiva de imposto

Pagamento especial por conta 2014 (2013)(iii)
Pagamentos especiais por conta
Pagamentos por conta efectuados no exercicio

Retengdes na fonte

Impostos sobre lucros a (receber) pagar (ver Notas 14 e 16)

Total impostos correntes

31-12-2018 31-12-2017
(32451) (85 126)
0

0

46 0

0 0

3963 3967

0 0

0 0

0 0

0 0

(28 442) (81 159)
0 0

(28 442) (81159)
0 0

0 0

12 244 7 456
12 244 7456
12 244 7456
-37,7% -8,8%
2122 2449

0 0

0 (2851)

( 299) ( 297)
11945 4308
14 366 9905

(i) Este valor é calculado com base na taxa de imposto sobre o rendimento (17% até 15.000eur para PME)

(ii) Este valor corresponde a 1,5% do Lucro Tributével.
(iii) O valor do pagamento especial por conta reconhecido como custo
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NOTA 24 — GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

Em termos de politica de gestdo dos riscos, é apresentada a seguinte informacdo qualitativa da

LP Corretora.

O controlo e a gestdo dos riscos na LP Corretora é uma func¢do cujo ambito estd directamente
relacionada (i) com o objecto social permitido a uma sociedade corretora, por forma a permitir

um apoio activo a gestdo e (ii) com a sua dimensao.

Tendo em consideragdo o numero de pessoas da LP Corretora, bem como a sua reduzida dimensao,

a sociedade ndo dispde de uma fungdo de Gestdo de Risco independente.

No entanto, estdo implementados os mecanismos necessarios para assegurar a aplicacdo efectiva
do sistema de gestdo de risco, através do acompanhamento continuo por parte das Operagdes e
Compliance, onde a gestdo e identificagdo dos varios riscos que decorrem da actividade sdo
identificados, e por uma permanente tomada de conhecimento por parte do Conselho de

Administracdo.

A gestdo de risco tem como principal objectivo:

¢ |dentificagdo, quantificacdo e controlo dos diferentes tipos de risco, tais como os riscos
operacional, mercado, liquidez e de crédito, adoptando progressivamente principios e

metodologias uniformes, sempre que se justifiquem.

O risco mais significativo na actividade da LP Corretora é o Risco Operacional.

Risco Operacional

O Risco Operacional traduz-se genericamente na probalidade de ocorréncia de eventos com
impactos negativos, nos resultados ou no capital, resultantes da inadequagdo ou deficiéncia de
procedimentos, sistemas de informagdo, comportamento das pessoas ou motivadas por

acontecimentos externos.

Os procedimentos implementados na LP Corretora permitem controlar eficazmente o risco

operacional da sociedade, incluindo:

e 0 tratamento de acontecimentos com eventual impacto, directo ou indirecto, ao nivel do

risco operacional, em base de dados adequada; e
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e a implementagdo de uma gestdo integrada e sistematica do risco operacional,

nomeadamente a sua identificagdo, monitorizacdo e quantificagao.

Com efeito a LP Corretora dispde de aplicagbes informdticas préprias, desenvolvidas
internamente por uma equipa técnica credenciada, com larga experiéncia no mercado e tem
vindo a investir na crescente informatizagdo e integragdo dos seus procedimentos operacionais de

controlo de risco.

Actualmente, esta disponivel a drea de operagées um menu alargado de mapas de controlo que
dizem respeito a producdo da informacdo de suporte para a correcta e tempestiva avaliagcdo deste
tipo de risco, nomeadamente: mapas didrios de operac¢des; mapas de posi¢des financeiras e de
titulos dos clientes; mapas de reconciliagdo de saldos financeiros e de valores mobilidrios, por
mercado e por custodiante; mapas de ajustamentos de carteira para a area de gestdo de carteiras

etc..

A maior parte destes procedimentos sdo desencadeados no final do dia, sendo da responsabilidade
da area de operac¢des, a verificacdo de todos estes eventos e a realizagdo das respectivas

correcgdes, quando necessdrias.

Risco de Mercado

O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragao
adversa do valor de um instrumento financeiro como consequéncia da varia¢do dos pregos das

acgOes, taxas de cambio ou taxas de juro.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuragdo de riscos consiste na estimagado
das perdas potenciais para os clientes sob condi¢gbes adversas de mercado, pelo que o
acompanhamento do mercado é um pilar da actividade da LP Corretora, bem como a rapidez da
execucdo de ordens que permitam reduzir impactos negativos nas carteiras de clientes, quer sob

gestdo ou através de aconselhamento.

Risco de Liquidez

A gestdo da liquidez encontra-se centralizada na Tesouraria da LP Corretora. Esta gestdo tem
como objectivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer face as suas

necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo.
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Para avaliar a exposicdo global a este tipo de risco, nomeadamente os saldos dos clientes, sdo

elaborados didriamente relatérios que permitem identificar os mismatch negativos, e permitem

uma ac¢ao imediata.

Risco de Crédito

Tendo por base a ndo concessdo de qualquer tipo de crédito, a LP Corretora ndo tem

procedimentos definidos para risco de crédito, sendo a sua andlise efectuada de acordo com o

método padrdo, com base nas rubricas do activo do balango

Os quadros seguintes apresentam a distribuicdo das posicdes em risco do balango (rubricas de

activos), por classe de risco e por localizagdo geografica.

A distribuicdo geografica das posicGes em risco é determinada pela localizacdo da unidade de

negdcio.

POSIGCOES EM RISCO
DISTRIBUICAO DA ACTIVIDADE POR CLASSE DE RISCO

Posicao em risco original
Classes de Risco
31-12-2018 31-12-2017
Método Padrao
Classes de Risco no Método Padrao
Administragdes centrais ou bancos centrais 23.307 25.531
Instituicoes 1.002.514 2.554.861
Outros elementos 401.773 322.908
TOTAL 1.427.594 2.903.300"

Unidade: Euros
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DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DAS POSICOES EM RISCO
(em % da posigao em risco original)

. Portugal
1 R
Classes de Risco 31-12-2017 || 31-12-2017

Método Padréo 1.427.594 2.903.300
Classes de Risco no Método Padrao

Administragdes centrais ou bancos centrais 23.307 25.531
Instituicbes 1.002.514 2.554.861
Outros elementos 401.773 322.908
% do total da posigao em risco original 100,0% 100,0%,

Unidade: Euros

A seguir apresenta-se a reparticdo das classes de risco Administragdes centrais ou bancos

centrais, Institui¢cées e Outros elementos, sujeitas a risco de Crédito da LP Corretora:

METODO PADRAO

Ponderadores de Risco
TOTAL
0% 20% 100%
1. Posicao em risco original por classe de risco:
Administragbes centrais ou bancos centrais 23.307 0 0 23.307|
Instituicoes 0| 1.002514 0 1.002.514]
Outros elementos 296.599 0 105.174] 401.773
[TOTAL posicoes em risco original: 319.906| 1.002.514 105.174 1.427.594
[2. Posicao em risco por classe de risco (base de incidéncia dos ponderadores):
Administragdes centrais ou bancos centrais 23.307 0 0 23.307]
Instituicoes 0| 1.002514 0 1.002.514]
Outros elementos 296.599 0 105.174 401.773
[TOTAL posicoes em risco: 319.906| 1.002.514 105.174] 1.427.594
3. TOTAL posigoes ponderadas pelo risco (a): 0 200.503 105.174 305.677
[Posicao em risco deduzida aos fundos proprios por classe de risco:
Administragbes centrais ou bancos centrais 0
Instituices 16.040)
Outros elementos 8.414
TOTAL posicoes em risco deduzidas aos fundos proprios: 24_454"

Unidade: Euros

(a) Produto de "Total das posi¢des em risco" por "ponderadores de risco".
31-12-2018

NOTA 25 - EVENTOS SUBSEQUENTES

No inicio de 2019, a LP Corretora consolidou a expanc¢do do seu negdcio para novas areas,
nomeadamenrte forex trading e trading de obriga¢cbes. Adicionalmente, continua com a

prosecucdo de novas parcerias com vista a continuidade do negdcio.
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NOTA 26 — NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGCOES RECENTEMENTE EMITIDAS

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria foram, até a

data de aprovacdo destas demonstragdes financeiras, adotadas pela Unido Europeia:

e IFRS 9 - Instrumentos financeiros — Aplicavel na UE nos exercicios iniciados ou apés 1 de
Janeiro de 2018. Esta norma insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e estabelece os novos
requisitos relativamente a classificagdo e mensuragdo de ativos e passivos financeiros, a
metodologia de célculo de imparidade e para a aplicagdo das regras de contabilidade de

cobertura;

e IFRS 16 — LocagGes - Aplicavel na UE nos exercicios iniciados ou apds 1 de Janeiro de 2019.
Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e mensuracdo de locagGes,
substituindo a IAS 17 — Locag¢des. A norma define um Unico modelo de contabilizacdo de contratos
de locacdo que resulta no reconhecimento pelo locatdrio de ativos e passivos para todos os todos
contratos de locagdo, exceto para as locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para as
locagdes que incidam sobre ativos de valor reduzido. Os locadores continuardo a classificar as
locagbes entre operacionais ou financeiras, sendo que a IFRS 16 ndo implicard alteragdes

substanciais para tais entidades face ao definido na IAS 17.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicagao destas normas nas suas demonstragdes

financeiras.
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6. DIVULGACAO DE INFORMACAO RELATIVA AO ONUS SOBRE ATIVOS

Ainstrucdo n2 28/2014 do Banco de Portugal de 15 de Dezembro 2014 veio definir as orientacdes
relativas a divulgacdo de informacdo sobre ativos onerados e ndo onerados, no seguimento das

orientac¢des da Autoridade Bancaria Europeia de 27 de Junho de 2014 (EBA/GL/2014/03).

Em 31 de Dezembro de 2018, a divulgagdo de informacao relativa ao énus sobre ativos é a seguinte:

Divulgacdo de informacdo relativa ao 6nus sobre ativos

Modelo A - Ativos

" N . " uantia escriturada
Quantia escriturada | Valor justo dos ativos | &

! dos ativos ndo Valor justo dos ativos nio onerados
dos ativos onerados onerados
onerados
010 040 060 090

030 Instrumentos de capital préprio
040 Titulos de divida 18.798 18.798

Modelo B - Colateral recebido

Valor justo do colateral Valor justo do colateral
recebido onerado ou | recebido ou de titulos

de titulos de divida de divida prépria
prépria emitidos | emitidos e oneraveis
010 040
130 | Colateral recebido pela it licdo que presta a il ]
150 Instrumentos de capital proprio
160 Titulos de divida
230 Outro colateral recebido

240 | Titulos de divida prépria emitidos que ndo covered bonds préprias ou ABS

Modelo C - Ativos onerados, colateral recebido onerado e passivos associados

Ativos, colateral

) ) recebido e titulos de
Passivos associados,

passivos contingentes
e titulos emprestados

divida prépria emitidos|
que nio covered
bonds préprias ou ABS
oneradas

010 030

010 | Quantia escriturada dos passivos financeiros selecionados

B o precncher emcaso algum

Modelo D - Informagéo relativa & importéncia do dnus sobre ativos

Os titulos de divida sdo adquiridos com o objetivo de prestar garantia ao Sistema de
Indemnizagdo aos Investidores (SIl), ao abrigo do Regulamento da Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) n2 2/2000. S&o titulos que sdo mantidos em
carteira até a data de reembolso.
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7. FUNDOS PROPRIOS

Os fundos préprios sdo calculados de acordo com o enquadramento prudencial estabelecido pelo
Regulamento (UE) n.2 575/2013 (CRR) e pela Diretiva 2013/36/EU (CRD IV), ambos emanados do

Parlamento Europeu e Conselho, de 26 junho de 2013.

Principais Componentes dos Fundos Préprios

Os principais componentes dos fundos proéprios, com referéncia a 31 de Dezembro de 2018 s3o:

Capital realizado: o capital social da LP Corretora encontra-se representado por 200.000 acgdes,
com um valor nominal de 5 euros cada, integralmente subscritas e realizadas por diferentes

accionistas;

Reservas: incluem os montantes de resultados gerados ao longo dos exercicios, que foram retidos

na sociedade sob a forma de reserva legal, outras reservas e/ou resultados transitados;

Resultados do ultimo exercicio e resultados provisérios do exercicio em curso: encontram-se

registados nesta componente os resultados do exercicio da sociedade;

Diferencas de reavaliagdo elegiveis para fundos préprios de base: é constituida pelas reservas de
reavaliagdo, positivas e negativas, dos ativos financeiros ndo negocidveis obrigatoriamente
contabilizados pelo justo valor através de resultados. De acordo com o Decreto-Lei n? 262/2001,
de 28 de Setembro, artigo 52 - n2 2, alinea b), é vedado as sociedades corretoras “adquirir por
conta prépria valores mobilidrios de qualquer natureza, com excepgdo dos Titulos da Divida
Publica emitidos ou garantidos por Estados-Membros da OCDE”. Alguns destes titulos sdo
adquiridos pela Sociedade com o objectivo de prestar garantia ao Sistema de Indemnizagao aos
Investidores (SlI), ao abrigo do Regulamento da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios

(CMVM) n22/2000, sendo mantidos em carteira até a data de reembolso;

Imobilizagdes incorpéreas / Activos intangiveis: esta componente dos fundos préprios inclui os

montantes de activos intangiveis.
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O detalhe da composicao dos Fundos Préprios da sociedade em 31 de Dezembro de 2018 e 2017,

é o seguinte:

31-12-2018 31-12-2017

ELEMENTOS DOS FUNDOS PROPRIOS
Capital realizado 1000 000 1000 000
Outras reservas e resultados transitados (645 903) (598 793)
Activos intangiveis 0 0
Outros ajustamentos ao CET1(a) (19) (3298)
Common Equity Tier 1 Capital 354 078 397909
Tier 1 Capital 354078 397 909
Additional Tier 1 Capital 0 0
Tier 2 Capital 0 0
Total Capital 354 078 397 909
Total Risk Exposure Amount 1131100 1508 850
CET1 Capital Ratio 31,30% 26,37%
T1 Capital Ratio 31,30% 26,37%
Total Capital Ratio 31,30% 26,37%

(a) A partir de 1 de Janeiro de 2018 o célculo do CET1 é deduzido em 0,1% do valor das OT's.
A 31 de Dezembro de 2017 o valor deduzido correspondia a 80% do valor das reservas de reavaliagdo das OT's.
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8. ESTRUTURA E PRATICAS DO GOVERNO SOCIETARIO

A estrutura de administracdo e fiscalizacdo da Sociedade compreende um Conselho de

Administracdo, um Conselho Fiscal e um Revisor Oficial de Contas.

Os 6rgados sociais da Sociedade sdo a Assembleia Geral e o Conselho de Administracao, sendo

lavradas atas de todas as reunifes destes 6rgaos.
O capital social da LP Corretora é integralmente representado por ac¢des ordindrias.
a) Assembleia Geral

As atribui¢Ges da Assembleia-Geral decorrem essencialmente dos estatutos da sociedade
e das responsabilidades e deveres legalmente definidos. A Assembleia Geral delibera

sobre todos os assuntos previstos na Lei e nos estatutos da sociedade.

A Mesa da Assembleia é composta por um Presidente e um Secretario eleitos entre os

acionistas ou outras pessoas.

Podem participar nas Assembleias-gerais da Sociedade os acionistas, ou conjuntos de acionistas,
que sejam titulares de um minimo de cem acc¢des, até aos dez dias anteriores a data da

Assembleia-geral em causa, a cada um dos quais correspondera um voto.

A Assembleia Geral deve ser convocada sempre que a lei o determine, o Conselho de
Administragdao ou o Conselho Fiscal entendam conveniente, ou quando requerido por um
ou mais acionistas que detenham no minimo a¢des correspondente a pelo menos 5% do

capital social.

A Assembleia Geral apenas poderd funcionar em primeira convocagdo desde que estejam
presentes accionistas que possuam ac¢des correspondentes a mais de metade do capital social
da sociedade, podendo funcionar em segunda convocacgao, seja qual fér o nimero de accionistas

presentes ou representados.

As deliberagdes da assembleia geral sao tomadas por maioria simples dos votos, salvo quando a

lei ou os presentes estatutos prevejam de forma diversa.
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A Assembleia Geral reldne com uma periodicidade minima anual, tendo como principais
competéncias analisar e aprovar o Relatério de Gestdo do Conselho de Administragdo e as

Contas, bem como deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados.

E também funcdo da Assembleia Geral proceder a apreciacdo geral da administracdo e

fiscalizacdo da Sociedade.
b) Conselho de Administra¢ao

As atribuigdes do Conselho de Administragcao decorrem essencialmente dos estatutos da
sociedade e das responsabilidades e deveres legalmente definidos, bem como daqueles

que lhe sdo delegados pela Assembleia Geral, nos termos e limites por esta definida.

E 0 6rgdo administrativo e representativo da Sociedade, formado por um niimero impar

de membros, no minimo de trés e no maximo cinco administradores.

O Conselho de Administracdo é eleito pela Assembleia Geral, em mandatos de dois anos,

sendo sempre permitida a sua reelei¢cdo e é composto por um Presidente e dois Vogais

O Conselho de Administragdo é o responsavel pela gestdo corrente das atividades, sendo

da sua competéncia o estabelecimento das politicas adequadas a gestdo dos diversos

riscos da atividade.

As reunides do Conselho poderdao ter uma natureza alargada se e quando os seus

membros entenderem convidar os diretores.

Os aumentos de capital poderdo ser aprovados pelo Conselho de Administracdo até ao
montante de trés milhGes de euro, por uma ou mais vezes, nos termos e condi¢cdes que

entender.
c) Conselho Fiscal

O Conselho de Fiscal é eleito pela Assembleia Geral, em mandatos de dois anos, sendo
sempre permitida a sua reeleicdo e é composto por um Presidente, dois Vogais e um

Suplente.

Os deveres do Conselho Fiscal decorrem do definido na lei, no ambito da fiscalizacdo da

Sociedade.
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A maioria dos membros do Conselho Fiscal sdo preferencialmente independentes face a

sociedade, nos termos definidos pela CMVM e pelo Banco de Portugal.

d) Revisor Oficial de Contas

A fiscalizacdo da Sociedade também é exercida por um Revisor Oficial de Contas, ou

Sociedade, eleito por um periodo de dois anos, pela Assembleia Geral.

Praticas de Governo Societario

A Luso Partners — Sociedade Corretora, S.A. foi constituida, sob a forma de Sociedade

Andnima, em 9 de Maio de 2002.

A sede social situa-se na Rua Castilho, n? 90, 4° andar esquerdo, 1250-071 Lisboa.

O objeto social consiste na intermediacdo de valores mobilidrios, no mercado a vista, por
conta de outrem, na consultoria para investimento e na gestdo discriciondria de carteiras de

valores mobilidrios, por conta de outrem.
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9. DECLARACAO SOBRE POLITICA DE REMUNERACAO

1. Enguadramento

Nos termos do artigo 2.9, n.2 1 da Lein.? 28/2009, de 19 de Junho, do artigo 78.2 da Lein.2
16/2015, de 24 de Fevereiro e do Anexo | a esta lei e do Aviso 10/2011 do Banco de Portugal,
vem o Conselho de Administracdo da Luso Partners — Sociedade Corretora, S.A. ("Sociedade"),

apresentar a politica de remuneragao para:

Orgdos de Administrac3o;

Conselho Fiscal;

Revisor Oficial de Contas;

Responsaveis pelaassuncaoderiscos e fungdes de controlo; e
Colaboradores.

Este documento visa pormenorizar os principios orientadores adotados e o modo como se
pretende assegurar a necessdria mitigacdo dos riscos de gestdo e o alinhamento dos interesses dos
membros dos érgaos de administracao e de fiscalizacdo com o interesse da Sociedade, bem como

dos seus colaboradores.

De acordo com a lei, compete a Assembleia Geral deliberar sobre as remuneragdes dos membros

dos drgaos de administracdo e de fiscalizacdo.

De acordo com a lei, compete ao Conselho de Administragdo deliberar sobre as remuneragdoes
dos colaboradores que ndo sendo membros dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizagdo, tém um
acesso regular a informacgao privilegiada, participam nas decisdes sobre a gestdo e estratégia da
Sociedade e desempenham fungdes com responsabilidade na assunc¢do de riscos por conta da

Sociedade ou dos seus clientes com impacto material no perfil de risco da Sociedade.

A presente Politica, no que concerne aos principios gerais de remuneragdo dos Orgdos de
administragdo e fiscalizacdo, devera ser revista anualmente, sendo simultaneamente sujeita a uma

analise interna centralizada e independente, por parte da Assembleia Geral.

Por conseguinte e com o objectivo de disponibilizar informacao clara e detalhada sobre a referida
politica de remuneragdo, o Conselho de Administracdo aprovou a presente declaracdo sobre a

politica de remuneragdes dos colaboradores, com o objectivo de detalhar os principios orientadores
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adotados e 0 modo como se pretende assegurar a necessaria mitigacdo dos riscos de gestdo e o

alinhamento dos interesses da Sociedade.

1. Principios Orientadores da Politica de Remuneracao

Os principios gerais orientadores da politica de remuneragdo tém sido, e devem continuar a ser os

seguintes:

e a) Definicdo de uma politica simples, clara, transparente e alinhada com a cultura da Sociedade;

® D) Definicdo de uma politica consistente com uma gestdo e controlo de risco eficaz, que
desincentive a assuncdo excessiva de riscos e a existéncia de conflitos de interesses, e
definicdo de objetivos, valores e interesses de longo prazo da Sociedade e seus

colaboradores, assim como dos interesses dos seus clientes e investidores;

® () Definicdo de uma politica competitiva e equitativa, tendo em consideragdo as praticas do

mercado, assente em critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados;

e d) Motivacdo dos profissionais para as func¢des a desempenhar na Sociedade garantindo a

estabilidade no exercicio das respetivas fungdes; e

® ¢) Retribuicdo adequada, em condi¢cbes de mercado, da atividade desenvolvida e dos
resultados obtidos, no quadro das respetivas competéncias e responsabilidades inerentes aos

cargos desempenhados naSociedade.

Il. Politica da Sociedade

Em conformidade com o exposto, a Politica de Remuneragdo deve estar diretamente
relacionada com o risco e a dimensdo da Sociedade, bem como pelo risco sistematico que

assume perante o mercado.

A Politica de Remuneragdo, sempre que aprovada ou revista, estara acessivel a todos os

colaboradores e sera do conhecimento destes.

7

A avaliacdo do desempenho é vista como uma técnica de gestdo que visa melhorar a
performance individual e coletiva, tornando os sistemas de recompensa mais justos e ao

mesmo tempo criando uma maior motivacdo nos colaboradores.
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Sera feita uma avaliacdo do desempenho dos colaboradores, tendo em consideragao critérios
de natureza financeira e nao financeira, designadamente por via do desempenho da éarea

funcional e avaliacdo de competéncias. tendo em consideragdo os seguintes critérios:
e a) Desempenho da sua area funcional;
® Db) Respeito pelas regras internas da Sociedade;
e ) Assiduidade;
e d) Capacidade de anadlise e decisdo;
e ¢) Orientacdo para os resultados com uma gestdo cuidada do risco;
e f) Envolvimentocom a organizacdo; e
e g) Ideias e contribuicBesapresentadas sob o ponto de vista da inovacao.
Estes critérios serdo objeto de andlise pelo Conselho de Administracdo.
De acordo com os principios antecedentes, assume-se o seguinte:

e a) A Politica de Remuneracdo dos titulares dos Orgdos Sociais e Colaboradores deve
enquadrar-se nas diretrizes da Sociedade formuladas de acordo com as melhores

praticas existentes no setor; e

e b) As diretrizes refletem-se ainda no processo de avaliagdo dos Administradores e

Colaboradores que, em sintese, é o seguinte:
(i.) O Presidente do Conselho de Administragdo é avaliado pela Assembleia Geral;

(ii.) Os restantes Administradores sdao avaliados pelo Presidente do Conselho de

Administracdo da prépria Sociedade;

(iii.) Os Colaboradores sdo avaliados pelo Conselho de Administracao.

Remuneracio do Orgio de Administracio

A remuneracdo dos membros executivos do Orgdo de Administragdo tem como intuito

assegurar uma remuneragdo competitiva no mercado, e que constitua elemento
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impulsionador de um elevado desempenho individual e coletivo, permitindo estabelecer e
atingir metas ambiciosas de acelerado crescimento da Sociedade e adequada remuneracdo

dos seus acionistas.

Neste ambito é aprovado que todos os membros executivos do Orgdo de Administracdo

auferem uma Remuneracdo Fixa a qual é estabelecida da seguinte forma:
e a)Pagal4vezesporano;

e b) Composta pela remuneragdo base e outras presta¢gdes pecuniarias, como subsidio

de almogo ou outras devidas nos termos legais ou contratuais;

e ) E determinada tendo em conta os servigos prestados pelos mesmos, a avaliacdo de
desempenho, as referéncias do mercado e os resultados da Sociedade, salvaguardadas

as diferentes especificidades edimensdes; e

e d) Aplicada de acordo com os limites que forem fixados anualmente pela Assembleia

Geral.

Ndo se encontra definida ou aprovada qualquer Politica de Remunerag¢do varidvel para os

membros executivos do Orgdo de Administragdo.

Remuneracao do Conselho Fiscal

N3do se encontra definida ou aprovada qualquer Politica de Remuneragdo para os membros

executivos do Conselho Fiscal.

A maioria dos membros do Conselho Fiscal sdo preferencialmente independentes face a sociedade,

nos termos definidos pela CMVM e pelo Banco de Portugal e ndo auferem qualquer remuneracao.

Remuneracao do Revisor Oficial de Contas

O Revisor Oficial de Contas é unicamente remunerado nos termos do contrato de prestacao
de servicos de revisdo das contas celebrado com a Sociedade, nos termos do qual sdo
desempenhadas fung¢des de Revisor Oficial de Contas. A respetiva remuneragdo, em montante
fixo, é determinada em linha com os critérios e praticas utilizados no mercado, atenta a sua
dimensdo, bem como do negdcio, em Portugal, tendo em vista a prossecucdo da respetiva

atividade de fiscalizacdo em linha com o interesse da Sociedade e dos respetivos stakeholders.
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Adicionalmente, a remuneracdo do Fiscal Unico n3o inclui qualquer componente cujo valor

dependa do desempenho da Sociedade ou do seuvalor.

Remuneracio dos responsdveis pela assuncido de riscos e / ou cujas funcdes tém um impacto

material no perfil de risco da Sociedade e restantes colaboradores

A remuneracdo dos Colaboradores deve constituir incentivo para que a sua atuacdo se

encontre alinhada com os interesses de médio/ longo prazo da Sociedade.

A remuneracdo deve ser adequada a uma gestdo de riscos sd e prudente de forma a ndo

incentivar a assuncgao de riscos superiores aos adequados a Sociedade.

A remunerag¢ao dos Colaboradores consiste unicamente na atribuicdo de uma remuneragao
fixa de acordo com o contrato de trabalho estabelecido, o qual atende necessariamente a

funcdo, experiéncia profissional relevante e a responsabilidade das fun¢des em causa.
A remuneracao fixa estd sujeita aos seguintes principios:
® a) Paga 14 vezes porano;

e b) Composta pela remuneragdo base e outras prestagdes pecunidrias, como subsidio

de almogo ou outras devidas nos termos legais oucontratuais; e

e () E determinada tendo em conta os servicos prestados pelos mesmos, a avaliacdo de
desempenho, as referéncias do mercado e os resultados da Sociedade, salvaguardadas

as diferentes especificidades e dimensdes.

N3o se encontra definida ou aprovada qualquer Politica de Remuneragdo variavel para os

colaboradores.

62



10. RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
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Relatério e Parecer
do

Conselho Fiscal

Exmos. Senhores Accionistas

1 - Nos termos legais e estatutdrios e no desempenho das suas fungbes, o Conselho Fiscal da
“Luso Partners - Sociedade Corretora, 5.A.” (de ora em diante Luso Partners}, examinou o
Relatdrio do Conselho de Administragdo e as contas em base individual, nomeadamente, o
Balango, a Demonstragio dos Resultados, a Demonstracac dos fluxos de caixa, a
Demonstragdo das alteragBes no capital préprio, o Inventario de titulos e as respetivas notas
anexas, referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 e consequentemente vem
submeter a vossa apreciacdo o seu relatorio e parecer.

2 — No decurso do exercicio acompanhamos o desenvolvimento da atividade da Luso Partners e a
sua gestdo, tendo recebido da Administragdo e dos servigos todos os esclarecimentos a
apotios julgados convenientes para o cumprimento das nossas funcoes.

3 - Tomou, igualmente, conhecimento dos trabalhos de revisdo de contas efetuada sobre as
demonstracdes financeiras do exercicio de 2018, e através do relatdrio adicional dirigido ao
Conselho Fiscal, o revisor oficial de contas comunicou os aspetos relevantes do trabalho
realizado e respetivas conclusdes.

4 - O Conselho Fiscal verificou a independéncia do revisor oficial de contas e apreciou a
certificacao legal das contas sobre a informacdo financeira individual do exercicio de 2018
emitida, sem reservas e sem énfases, pelo revisor oficial de contas, documento este que
mereceu a sua concordancia.

5 - O relatorio do Conselho de Administragcdo estd elaborado em conformidade com as
disposicdes legais, complementa as demonstracdes financeiras e pde em relevo os aspetos de
maior importancia da sua gestdo.

6 - Com base no relatério acima exposto, nas diligéncias desenvolvidas bem como nas conclusdes
constantes da certificagdo legal das contas e do relatério adicional ao drgdo de fiscalizacdo
sobre a informagdo financeira individual, e tendo em considera¢do as informagdes recebidas
do Conselho de Administracdo, dos servigos da Luso Partners e do revisor oficial de contas, o
Conselho Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral aprove:



i) O relatdrio de gestdo e os documentos de prestagdo de contas individuais referentes ao

exercicio de 2018;

i) a proposta para aplicagdo de resultados apresentada pelo Conselho de Administracao.

Lisboa, 21 de Marco de 2019

0O Conselho Fiscal

v O 3\ N

Presidente — Luis Augusto de Freitas Palmares L_,,, T

Vogal — José de Athayde de Tavares da Cunha Cabral o

L/M s (P /{\A__g-c‘;\____\hc;jﬁ;g W =B,

Vogal — Ricardo José Vassalo Galiano Tavares



11. CERTIFICACAO LEGAL DE CONTAS
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Ribeiro da Cunha

& Associados

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da “Luso Partners — Sociedade Corretora, S.A.”
{a Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um total
de 1.441.942 euros e um total de capital prdprio de 354.097 euros, incluindo um resultadoe liquido
negativo de 46.817 euros), a demonstragao dos resultados por naturezas, a demonstragdo das
alteracgdes no capital préprio, a demonstragdo dos fluxos de caixa, o inventario de titulos em base
individual relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras
gue incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragBes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira da “Luso Partners — Sociedade
Corretora, 5.A.” em 31 de dezembro de 2018, o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naguela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
{IFRS), conforme adotadas na Unido Europeia.

~

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orienta¢des técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades, nos termos dessas normas, estdo descritas na secgdo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras abaixo” Somos
independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos
do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao,

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na
formag3o da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.
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Descricdo dos Riscos de distorgdo material

Sintese da nossa resposta aos riscos de
distor¢do material identificado

Risco de distor¢do material ao nivel do
reconhecimento de receitas, nomeadamente
de rendimentos de servicos e comissGes.

Verificou-se um decréscimo dos servigos e
comissdes brutas de 8,05% em relagdo ao
exercicio de 2017 devido a quebra,

Efetuamos uma analise dos controlos
implementados ao nivel do reconhecimento
da receita.

Aplicdmos os procedimentos analiticos de
auditoria e testes substantivos de detalhe
que nos permitiram concluir da sua
adequacidade.

generalizada, dos mercados financeiros que
automaticamente afetou as carteiras de
investimento.

Responsabilidades do orgac de gestdo e do drgdo de fiscalizagdo pelas demonstracdes
financeiras

O orgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢do financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade
de acordo com os requisitos definidos pelas Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS}, conforme adotadas na Unido Europeia;

- elaboragdo do relatorio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistemna de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragfes financeiras isentas de distor¢do material devida a fraude ou
erro;

- adog¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, gquando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O drgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da
informacéo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranga razodvel € um nivel elevado de seguranca
mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distor¢do material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
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consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragtes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material
devido a fraude € maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢io material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declaragbes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

- obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria gue sejam apropriados nas circunstincias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficdcia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoahilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgao de gestdo;

- concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgdo de gest3o, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a ateng3o no nosso relatorio para as divulgacdes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusSes s3o baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras
podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteddo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagOes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governacdo, entre outros assuntos, o dmbito e o
calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, determinamos as que foram
as mais importantes na auditoria das demonstrac¢Ses financeiras do ano corrente e que sdo as
matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatdrio, exceto
guando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo publica;

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagido da concordéancia da informagio constante do
relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatdrio de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.8, n.” 3, al. e) do Cadigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicdveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante com as
demonstragées financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimentc e apreciagdo sobre a
Entidade, ndo identificdmos incorre¢des materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento {UE) n°537/2014

Dando cumprimento artigo 10.° do Regulamento (UE} n°537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

- Estamos a desempenhar o primeiro mandato, como fiscal Unico da Entidade, relativo ao
periodo de 2018/2019,

- O orgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualguer
fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No
planeamento e execugdo da nossa auditoria, de acordo com as ISA, mantivemos o ceticismo
profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de
distor¢do material das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso
trabalho ndo identificamos qualquer distorcdo material nas demonstrages financeiras
devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatdrio
adicional que preparamos e entregamos, ac orgdo de fiscalizagdo da Entidade, em 21 de
margo de 2018.

- Declaramos que n3o prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77°,
nimero 8, do Estatutoc da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a
nossa independéncia face a Entidade durante a realizagdo da auditoria.

Lisboa, 21 de margo de 2019

\‘!\ d\ \p\\.

by
José Maria Ribeiro da Cunha
Em representagdo de:
“JM Ribeiro da Cunha & Associados — SROC, Lda.”
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