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2. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V. Exas. o Relatério de Gestdo e Demonstragdes Financeiras relativas ao

exercicio de 2019:



1. Atividade de Exploragao

1.1. Enquadramento

No primeiro semestre de 2019 a economia portuguesa desacelerou ligeiramente, apesar de continuar a
crescer a um ritmo superior ao da zona Euro. No ultimo trimestre de 2019 a Comunidade Europeia subiu as
previsGes para o crescimento em 2019 para 2%, ligeiramente acima das previsdes do Governo. Confirmando

esta subida no ultimo trimestre, a econdmica portuguesa tera crescido pelo 232 trimestre consecutivo.

Em relagdo as proje¢des para a economia portuguesa, o (Banco de Portugal) prevé a continuagdo da expansao
da atividade econdmica e este ano a economia devera manter o ritmo de crescimento e devera crescer 1,6%

em 2021.

Os pontos com um forte dinamismo na economia portuguesa tem sido os sectores de o turismo, tecnologias
de informagdo e construgdo que deverdo permanecer como os principais grandes catalisadores da economia

portuguesa em 2020.

Apesar do crescimento do mercado imobilidrio, os salarios em Portugal mantiveram-se relativamente baixos e
com menor crescimento. Este menor crescimento salarial pode-se atribuir ao facto de Portugal concentrara-
se em atividades que sdo pouco produtivas. Em 2019, o rendimento médio deve rondar os 943€, cerca de

50% da média europeia.

Relativamente ao financiamento da economia portuguesa ao fim de quase 20 anos de sempre a subir, a divida
comegou a dar sinais de abrandamento quer em termos de peso no PIB, quer em crescimento homologo em

valor.

O récio da divida publica tem vindo a diminuir, tendo atingido o minimo em 2012, no entanto o elevado peso
da divida continua a limitar a capacidade do Estado para fazer face a futuros choques econémicos. Gragas a
melhoria dos saldos orcamentais, o racio da divida publica em percentagem do PIB baixou de 130,6 %, em
2014, e devera terminar em 118,9% em 2019 e com a expectativa que chega a 116,2% no final de 2020. Nao
obstante, este racio continua a ser um dos mais elevados entre os paises da OCDE e a média europeia é

80,7%.

No que diz respeito a evolugdo dos indices, com a excegdo do indice de Hong Kong (Hang Seng), que subiu
apenas 9%, em 2019 os principais indices subiram dois digitos. Destaque para o indice chinés e para o
americano Nasdaq que fecharam o ano a subir 36% e 35%, respetivamente. Em relacdo aos setores, destaque
para as empresas tecnoldgicas e, em particular, a Apple e Microsoft, que subiram 86% e 55%, respetivamente.

Em contraste as empresas energéticas subiram apenas 11%.



1.2. Proveitos de Exploragao

Em 2019 os volumes intermediados aumentaram cerca de 27 pct. Embora a corretagem recebida tenha
diminuido 45 pct., explicada pela entrada de um novo cliente institucional que esmagou as margens na

negociacdo de acg¢des, passando a taxa de corretagem média de .0024 em 2018 para .001 em 2019.

Volume Corretagem
VARIACAO 26,79% -44,60%

A reparticdo das comissdes de corretagem geradas por mercado foi a seguinte:

2019 Volume Corretagem
EUR 91.344.671,35  87.193,29€
usb 53.874.056,91  55.670,15 €
GBP 3.939.130,38 3.735,94 €
CHF 32.518,56 78,18 €
DKK 90.226,90 60,73 €

149.280.604,10 146.738,29 €

Na area de gestdo de patriménios, os montantes sob gestdo mantiveram-se de um modo geral, igual ao ano
anterior embora as receitas provenientes da rota¢do das carteiras tenha caido cerca de 60 pct.,pois em 2018

as carteiras rodaram 4 vezes contra 1.4 em 2019

A Luso Partners - Sociedade Corretora, SA canaliza as suas ordens para os mercados estrangeiros através das
suas principais contrapartes, respectivamente, o Haitong Bank, Saxo Bank e Banco Carregosa para 0s

Mercados Europeus e a LEK Securities para os EUA.
A atividade da LP Corretora em 2019 teve um comportamento idéntico ao verificado em 2018.

A percepcdo de quebra de atividade reflete uma operagdo extraordinaria ocorrida em 2018.



13. Custos de Exploragao

A estrutura de custos de exploragdo do LP Corretora foi a seguinte:

Rubricas 2019 2018 VAR %
Custos com pessoal 153.955| 145.946 5,49%
Gastos gerais
administrativos 221.187) 216.009 2,40%

Depreciagdes e 6.434| 17.732

amortizagOes -63,72%
Custos operacionais 381.576 | 379.687 0,50%
2. Proposta de Aplica¢do de Resultados

O Conselho de Administracdo propde, nos termos e para os efeitos da alinea b) do artigo 3762 do Cédigo
das Sociedades Comerciais que o Resultado Liquido apurado no exercicio, correspondente a um prejuizo de

Eur -145.283,93 sejam transferidos para a rubrica de Resultados Transitados.

3. Perspectivas para 2020

No que diz respeito aos mercados, O nervosismo que marcou o comportamento dos investidores durante
2019 manter-se-a em 2020 com o receio que a onda de estimulos fiscais provoque uma valorizagdo

excessiva dos ativos e que as principais bolsas possam cair 10% no primeiro trimestre.

As incertezas face ao impacto socioeconémico do virus Corona, onde se espera um decréscimo mundial
ndo espedificado nos pibs, o ano de elei¢gbes presidenciais nos EUA e a agilidade politica por parte dos
europeus em estimular o crescimento na zona Euro serdo as questdes dominantes. Certamente os
principais bancos centrais (FED, BCE, BdJ e PBoC) estardo prontos para intervirem nos mercados injetando

liquidez.

Conforme se verifica do quadro constante da péagina 65, a data de 31/12/2019, os fundos proprios eram
inferiores em Eur 141.439 ao montante legalmente exigido para as sociedades corretoras de Eur 350.000,

traduzindo-se este facto no incumprimento do disposto no artigo 96.2, n.2 2, do RGICSF.



Logo que tal situacdo foi detectada, o Conselho de Administracdo diligenciou activamente no sentido de
procurar uma rapida resolucdo, encetando contactos com eventuais interessados na subscricdo de um

aumento de capital da sociedade.

Para além disso, foi dado conhecimento deste facto ao Banco de Portugal no dia 14/02/2020, tendo o
Banco de Portugal, em carta de 21/02/2020 solicitado a apresentacdo de um plano de regularizacdo da

situagdao de incumprimento.

Foi dada resposta pela sociedade a solicitagdo do Banco de Portugal em carta enviada aos 28/02/2020, na
qual foram apresentadas as seguintes vias de resolu¢do da situagdo de incumprimento: ou mediante um
aumento de capital social, por via da entrada de novos accionistas ou mediante o refor¢co dos fundos
préprios de Nivel 2 na acep¢do do disposto nos artigos 62.2 e 63.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho pela concessdo de prestacdes acessérias a sociedade por parte do

accionista Luis Leitdo Ricciardi.

Uma vez que em ambas as situagGes serd necessario obter prévia autorizagdo do Banco de Portugal, a
sociedade questionou também qual o tempo médio de decisdo por parte do regulador em cada uma das
situagdes, bem como se, em caso de op¢do pela concessdo de prestagdes acessorias, a decisdo do Banco de

Portugal seria retroactiva a data de entrada dos fundos na esfera juridica da sociedade.

Perante a demora na resposta do Banco de Portugal, a sociedade decidiu optar pelo refor¢o dos fundos
préprios de Nivel 2 na acep¢do do disposto nos artigos 62.2 e 63.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho pela concessdo de prestacdes acessérias a sociedade por parte do

accionista Luis Leitdo Ricciardi.

Para o efeito, foi realizada uma Assembleia-Geral de accionistas, de caracter universal, no dia 11 de Mar¢o
de 2020, por forma a prever nos Estatutos a possibilidade de concessdo de prestacGes acessorias. A
sociedade estd a diligenciar pela conclusdo do registo de tal alteracdo na Conservatdria do Registo

Comercial.

O referido incumprimento ja foi ultrapassado pela entrada em 26 de Margo de 2020 de prestagbes
acessorias no valor de Eur 180.000. Adicionalmente, continua com a prosecuc¢do de novas parcerias com

vista a continuidade do negécio.

A expansdo do virus COVID-19 foi declarada pela Organiza¢gdo Mundial de Saide como pandemia global, em

Marco de 2020 e pelo Estado Portugués declarado o Estado de Emergéncia em Portugal.



A data da elaboracdo destas demonstracdes financeiras, entende-se que esta situacdo, pelo seu grau de
gravidade, podera vir a ter reflexos na atividade da LP Corretora. No entanto, a convic¢ao do Conselho de
Administracdo da LP Corretora e, apesar de ndo ser possivel quantificar os potenciais impactos daquele
evento, entende que estdo a ser tomados os procedimentos que se impdem para garantir a prossecucao da

atividade.

4. Agradecimentos

Uma palavra final de agradecimento aos nossos Clientes, cuja fidelidade esperamos poder continuar a
merecer e, também, a todos os Colaboradores, aos membros do Conselho Fiscal e ao Revisor Oficial de Contas

cujo empenho e dedicacdo nos é muito grato reconhecer.

Lisboa, 30 de Margo de 2020

O Conselho de Administragao

Luis Leitdo Ricciardi

Jodo Tomds Andrade Rocha de Hortega



3. ORGAOS SOCIAIS E PARTICIPACOES QUALIFICADAS

Lista de Administradores da Sociedade Titulares de A¢oes da Sociedade

a data de 31 de Dezembro de 2019

Lista a que se refere o n2 5 do artigo 4472 do Cddigo das Sociedades Comerciais:

IDENTIFICACAO QUANTIDADE PERCENTAGEM
LUIS LEITAO RICCIARDI 87.812 43,9%

(Presidente do Conselho de Administracdo)
JOAO TOMAS ANDRADE ROCHA DE HORTEGA 11.000 5,5%

(Vogal do Conselho de Administragdo)

Lista de Acionistas da Sociedade Titulares de A¢oes Superiores a Um Décimo do Capital Social a

data de 31 de Dezembro de 2019

Lista a que se refere o n2 4 do artigo 4482 do Cédigo das Sociedades Comerciais:

IDENTIFICACAO QUANTIDADE PERCENTAGEM
LUIS LEITAO RICCIARDI 87.812 43,9%
BLUECROW CAPITAL LTD.....cvviiiiiiiiiiiiiiiciiicecice e 65.188 32,6%
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4. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

31 de Dezembro de 2019 e 2018
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LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

Sede: Rua Castilho, n2 90 - 42 Esq. - 1250-071 LISBOA
Capital Social:Eur 1.000.000,00 - NFPC n2 505 726 394

Balango em base individual em 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2018

(em Eur) (em Eur)
Notas 31-12-2019 31-12-2018
Ativos
Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem 10 2.309.015 962.526
Ativos financeiros ndo negocidveis obrigatoriamente contabilizados 11 18.566 18.798
pelo justo valor através de resultados
Ativos tangiveis 12 11.246 15.920
Ativos por impostos 14 918 3.143
Ativos por impostos correntes
Outros ativos 15 987.545 441.555
Ativos Totais 3.327.290 1.441.942
Passivos
Passivos por impostos 16 9.480 11.945
Passivos por impostos correntes
Outros passivos 17 3.109.230 1.075.900
Passivos Totais 3.118.710 1.087.845
Capital Préprio
Capital 18 1.000.000 1.000.000
Lucros retidos 19 -649.732 -602.915
Reservas de reavaliagdo 19 3.596 3.829
Resultados atribuiveis aos proprietarios da empresa-mae 19 -145.284 -46.817
Capital Préprio Total 208.580 354.097
Capital Proprio Total e Passivos Totais 3.327.290 1.441.942

O Contabilista Certificado

Isabel Refoios

O Conselho de Administracao

Luis Ricciardi

Jodo Tomas Hortega
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LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.
Sede: Rua Castilho, n2 90 - 42 Esq. - 1250-071 LISBOA
Capital Social:Eur 1.000.000,00 - NFPC n2 505 726 394

Demonstragdo de Resultados em base individual em 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2018

Juros e proveitos similares

Juros e custos similares

Rendimentos de servigos e comissdes

Encargos com servigos e comissdes

Resultados de activos financeiros ao justo valor com reconhecimento em resultados (valor liquido)

Resultados de reavaliagdo cambial (valor liquido)

QOutros resultados operacionais

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Depreciagdes e amortizag8es

Impostos

Correntes

Resultado de activiades descontinuadas

O Contabilista Certificado

Isabel Refoios Luis Ricciardi

Jodo Tomas Hortega

O Conselho de Administragdo

(em Eur)

1.769

414

355.020

95.349

-1.688

-11.042

153.955

221.187

6.434

(em Eur)

1.409

1.730

449.872

87.934

-14.332

145.946
216.009

17.732
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LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.
Sede: Rua Castilho, n2 90 - 42 Esq. - 1250-071 LISBOA
Capital Social:Eur 1.000.000,00 - NFPC n2 505 726 394
Demonstracdo do Rendimento Integral
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018

(Valores expressos em Euros)
Nota 2019 2018
Items que nao irdo ser reclassificados para a demonstragao dos resultados
Desvios atuariais - -

Outro rendimento integral do exercicio - -

Resultado liquido do exercicio (145 284) (46 817)
Total de rendimento integral do exercicio (145 284) (46 817)
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
Isabel Refoios Luis Leitdo Ricciardi

Jodo Tomas Hortega



LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, SA
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS
DOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes expressos em Euros)

Notas  31/12/2019 31/12/2018
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 1769 1409
Juros e custos pagos ( 414) (1730)
Servigos e comissOes recebidas 359723 452 325
Servigos e comissOes pagas (95 349) ( 87934)
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores ( 380436) ( 375697)
( 114707) ( 11627)
Variagdo nos ativos e passivos operacionais:
Disponibilidades em bancos centrais - -
Ativos financeiros (ndo negociaveis) ao justo valor através de resultados - -
Aplicagdes em instituicdes de crédito - -
Recursos de institui¢des de crédito ( 19 646) 19 646
Crédito a clientes - -
Recursos de clientes e outros empréstimos ( 6912) 7349
Derivados de cobertura - -
Outros ativos e passivos operacionais 1463 446 ( 1580 566)
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais, antes de impostos
sobre os lucros 1322181 (1565 198)
Impostos sobre os lucros (pagos) recebidos ( 12 244) ( 4607)
1309937 ( 1569 805)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisigdo de investimentos em subsidiarias e associadas - -
Alienagdo de investimentos em subsididrias e associadas - -
Dividendos recebidos - -
Compra de ativos financeiros disponiveis para venda - -
Venda de ativos financeiros disponiveis para venda - -
Investimentos detidos até a maturidade - -
Compra de imobilizagdes ( 1760) ( 722)
Venda de imobilizagGes 40000 600
38 240 ( 122)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Emissdo de obrigagdes de caixa - -
Reembolso de obrigagGes de caixa - -
Emissdo de passivos subordinados - -
Reembolso de passivos subordinados - -
Dividendos de a¢Oes ordindrias pagas - -
Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento - -
Efeitos da alteragdo da taxa de cdmbio em caixa e seus equivalentes 6 ( 1688) ( 52)
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 1346 489 (1569 979)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 2.20) 962 526 2532505
Caixa e equivalentes no fim do periodo 2.20) 2309 015 962 526
1346 489 (1569 979)
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa - -
Disponibildades em outras institui¢des de crédito 10 2309015 962 526
Total 2309 015 962 526

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragBes financeiras.

O Contabilista Certificado 0O Conselho de Administragdo

Isabel Refoios Luis Leitdo Ricciardi

Jodo Tomas Hortega



LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, S.A

DEMONSTRACAO DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(em euros)
Outras Reservas Total
) Reservas de Resultado do
Capital L. e Resultados L. do
reavalla;ao . exercicio . L.
Transitados Capital Préprio

Saldo em 1 de Janeiro de 2018 1000 000 4123 ( 507 884) (95031) 401 208
Alteragdes de justo valor liquidas de imposto - - -
Diferengas de cdmbio - - - -
Constituigdo de reservas ( 294) ( 95031) 95 031 ( 294)
Resultado liquido do exercicio - - ( 46817) ( 46817)
Outros -
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 1000 000 3829 ( 602 915) ( 46 817) 354 097
Alteragdes de justo valor liquidas de imposto - -
Diferengas de cdmbio - - - -
Constituigdo de reservas ( 233) ( 46817) 46 817 ( 233)
Resultado liquido do exercicio - - - ( 145284) ( 145 284)
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 1000 000 3596 ( 649 732) ( 145 284) 208 580

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

0 Contabilista Certificado

Isabel Refoios

O Conselho de Administragdo

Luis Leitdo Ricciardi

Jodo Tomas Hortega
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LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

MODELO I
INVENTARIO DE TiTULOS EM BASE INDIVIDUAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Unidade: Euros
. Cotado| Mercado . o N
is rités _ % de participagi agdes
Categoria de Activo Instrugio n.® Cédigo do titulo Tipode | Paisdo )t nizado | Cotagio Quantidade Valor nominal Critério | 1o de Balanco | Valias (+/-) |M "™ €] Correcgoes de valor | 7 dePaticipasao | Operagdes [y e
) € emitente | emitente valorimétrico vencido especiais
Natureza e espécie 23/2004 cotado | relevante
) @ 3) @) (SIN) 5) (©) %) 8) ©) (10) (1) |Imparidade| Outras | Capital Ii:i‘:‘: (12) (13)
Instrumentos de divida
De divida piiblica
O.T. 5,65% FEVEREIRO 2024 Ativos financeiros nao PTOTEQOE0015|OUTRAS| Portugal [ S - 18.565,50) 1.500.000| 15.000,00{Justo valon] 18.565,50( 3.596,25
negociaveis obrigatoriamente
contabilizados pelo justo valor
através dos resultados
De outros emissores piblicos
De outros emissores
Adquiridos no ambito de operagdes de titularizagio
Equiparados afirst loss position
Outros
Outros
Divida ndo subordinada
Divida subordinada
Total 1.500.000| 15.000,00 18.565,50|3.596,25| - - -
Instrumentos de capital
Total - - - - - - -
Outros
Total R - R R - R -

O Contabilista Certificado

Isabel Refoios

O Conselho de Administracio

Luis Leitdo Ricciardi

Jodo Tomas Hortega




5. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

31 de Dezembro de 2019 e 2018



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em euros)

NOTA 1 - ACTIVIDADE

A Luso Partners — Sociedade Corretora, S.A. (LP Corretora ou Sociedade), com sede em Lisboa, foi
constituida por escritura publica celebrada em 9 de Maio de 2002 com um capital social de 500
mil euros, correspondendo a 100 mil agdes com o valor nominal de 5 euros cada, detido na
integra pela Luso Partners — SGPS, S.A.. A Sociedade iniciou a sua atividade em 18 de Setembro de

2002.

No exercicio de 2003 o capital social da LP Corretora aumentou para 760 mil euros, correspondendo
a 152 mil a¢des com o valor nominal de 5 euros cada, em resultado da fusdo por incorporacido da
Luso Partners — Sociedade Gestora de Patrimdnios, SA (LP Gestora) na sociedade corretora. Esta
fusdo foi autorizada pelo Banco de Portugal através da modalidade de fusdo por incorporacao, i.e.,
da transferéncia global do patrimdnio da Luso Partners — Sociedade Gestora de Patrimdnios, SA para
a Luso Partners — Sociedade Corretora, SA e a escritura publica ocorreu no dia 4 de Novembro de
2003. Para efeitos contabilisticos, a data a considerar para a fusdo das duas sociedades foi o dia 1 de

Janeiro de 2003.

A fusdo referida anteriormente teve como objetivos a simplificacdo das estruturas, refor¢o dos
mecanismos de controlo interno e redu¢do de custos, nomeadamente das areas de suporte

(administrativa, financeira, etc.), com base nos seguintes fundamentos:

a) Ambas as sociedades prosseguiam atividades que se complementavam ao nivel da
administracdo de carteiras, bem como na prestacdo de servigos de consultoria em matéria de

investimentos;

b) Tendo em conta as caracteristicas do mercado financeiro em que as sociedades estavam
inseridas, tornava-se cada vez mais necessario desenvolver e apresentar servigos integrados,
orientados por uma gestdo de custos que lhes permitissem alcangar uma posi¢ao competitiva

e

c) No planeamento da operagdo foi tomada em consideragdo a ineficiéncia a que, a varios niveis,
a estrutura atual conduzia. A manutengdo de entidades juridicamente auténomas obrigava a

existéncia de estruturas diferenciadas e ao cumprimento de um conjunto acrescido de

19



formalidades sem que, no caso concreto e no momento atual, se mantivessem as vantagens

que poderdo ter estado na origem da op¢do pela estrutura anteriormente implementada.

No exercicio de 2007, ocorreu a fusdo por incorporac¢do da Luso Partners — Sociedade Gestora de
ParticipacBes Sociais, SA (LP SGPS) na LP Corretora. O Banco de Portugal autorizou previamente a
fusdo por incorporagdo das duas sociedades financeiras referidas e a escritura publica ocorreu no
dia 28 de Dezembro de 2007. Para efeitos contabilisticos, a data a considerar para a fusdo das
duas sociedades foi o dia 1 de Janeiro de 2007. Em resultado desta fusdo, o capital social da LP
Corretora aumentou para 1 milhdo de euros, correspondendo a 200 mil agdes com o valor

nominal de 5 euros cada.

A fusdo ocorrida no exercicio de 2007 baseou-se na LP SGPS apenas deter e gerir participacdes
numa Unica sociedade, i.e., a Luso Partners — Sociedade Corretora, SA, desde o exercicio de 2003
e em resultado da fusdo ocorrida nesse ano entre a LP Corretora e a LP Gestora, conforme
descrito anteriormente. Acresce que a LP SGPS nao recebeu qualquer dividendo desde a sua
constituicdo em 22 de Abril de 2002, sendo os seus resultados liquidos negativos o reflexo dos
custos administrativos que a sociedade tem necessariamente de suportar. Esta fusdo surgiu,
assim, numa otica de racionalizagdo e aproveitamento otimizado de meios e recursos, face a
desnecessidade de manter duas estruturas auténomas, sobretudo tendo em conta que uma das

duas referidas estruturas se limitava a deter a participagdo na outra.

O objeto social da LP Corretora consiste na realizacdo de todas as atividades de intermediacdao
financeira legalmente permitidas as sociedades corretoras, bem como no exercicio de quaisquer
outras atividades expressamente autorizadas pelas entidades competentes, incluindo
nomeadamente (i) a compra e venda de valores mobilidrios por conta de terceiros, (ii) o
processamento de carteiras de clientes e guarda de valores mobilidrios, podendo proceder a
cobranga dos respetivos rendimentos e, desde que autorizados pelo cliente, exercer outros
direitos sociais e (iii) o exercicio da atividade de administra¢cdo de conjuntos de bens pertencentes
a terceiros, a que se dd a designacdo de carteiras, bem como a prestacdo de servicos de
consultoria em matéria de investimentos. A atividade de gestdo de carteiras é exercida com base
em mandato escrito, celebrado entre a Sociedade e os respetivos clientes, que especifica as

condigdes, os limites e o grau de discricionariedade dos atos na mesma compreendidos.

A atividade encontra-se regulamentada (i) pelo Decreto-Lei n? 262/2001, de 28 de Setembro, (ii)

pelas disposi¢des aplicaveis do Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras,
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aprovado pelo Decreto-Lei n? 298/92, de 31 de Dezembro, e (iii) pelo Cddigo dos Valores

Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n2 486/99, de 13 de Novembro.

No exercicio de 2005 a Luso Partners Sociedade Corretora, S.A. procedeu a uma reestruturacdo
do seu quadro de pessoal, por forma a obter uma equipa mais ajustada a sua dimensdo, a atual
conjuntura econdmica e aos objetivos que se propd&e atingir a médio prazo. Aliada a esta reducdo
dos custos com pessoal, também se reduziram outros custos fixos, nomeadamente os custos com

comunicacdes e os custos com servicos de informatica.

No exercicio de 2006 a Sociedade teve como objetivo o refor¢o do seu sistema de controlo
interno. Para tal foram revistos integralmente o Manual de Procedimentos e o Regulamento
Interno. Foi igualmente revisto o Cddigo de Conduta da LP Corretora, aplicdvel a todos os
colaboradores da Sociedade Corretora (membros dos érgdos sociais e demais colaboradores), e
registado juntamente com o Regulamento Interno revisto, em 25 de Outubro de 2006, na CMVM,

nos termos do n2 2, do artigo 3162, do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

No inicio de 2019, a LP Corretora consolidou a expan¢do do seu negdcio para novas areas,

nomeadamenrte forex trading e trading de obrigacdes.
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NOTA 2 — BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentagdo

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de Julho de 2002, na sua transposi¢do para a legislacdo portuguesa através do Decreto-Lei n®
35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n.2 5/2015, de 7 de Dezembro de 2015, do Banco de
Portugal, as demonstragdes financeiras individuais do LP Corretora sdo preparadas de acordo com

as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e as interpretacBes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee

(IFRIC), e pelos respectivos érgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras individuais da LP Corretora reportadas a 31 de Dezembro de 2019 e
2018 foram preparadas de acordo com os principios de reconhecimento e mensuragdo dos IFRS em

vigor, tal como adoptados na Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2019.

A preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com os IFRS requer que a Luso Partners
efectue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas
contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. Alteracdes em tais
pressupostos ou diferencas destes face a realidade poderdo ter impactos sobre as actuais

estimativas e julgamentos.

As notas anexas a estas demonstracdes financeiras incluem toda a informacgdo que é necessaria que
seja divulgada nas demonstragdes financeiras anuais. As dreas que envolvem um maior nivel de
julgamento ou de complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na

preparagdo das demonstragdes financeiras, encontram-se analisadas na Nota 2.3.

As demonstragGes financeiras individuais e as notas anexas agora apresentadas estdo expressas em
euros, arredondado ao euro mais proximo e refletem os resultados das operaces da Sociedade,

para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018.

As politicas contabilisticas sdo consistentes com as utilizadas na preparagdo das

demonstragdes financeiras do periodo anterior, exceto no que se refere as alteragGes
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decorrentes da adog¢do das seguintes normas com referéncia a 1 de janeiro de 2018: IFRS
16 — Locagbes e a IFRIC 23 — Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre
rendimentos. A IFRS 16 revoga a IAS 17 — Locag¢des e estabelece novas regras para a
contabilizacdo das locagBes apresentando significativas altera¢des sobretudo ao nivel da
classificacdo e reconhecimento. A LP aplicou a IFRS 16, nomeadamente pela abordagem
retrospectiva modificada, e, por isso, a informagdo comparativa ndo foi reclassificada,
continuando a ser reportada de acordo com a IAS 7 e a IFRIC 4. Os detalhes das politicas
contabilisticas anteriormente mencionadas sdo divulgados separadamente caso sejam
diferentes das politicas apresentadas de acordo com a IFRS 16. Ndo foram apurados

impactos significativos nas demonstrac¢des financeiras relativos a adogao da IFRIC 23.

Os requisitos apresentados pela IFRS 16 sdo, na generalidade, aplicados retrospetivamente
através do ajustamento do balango de abertura a data da aplicagdo inicial (1 de janeiro de
2019). Os impactos decorrentes da implementagdo da IFRS 16 com referéncia a 1 de janeiro
de 2019 encontram-se detalhados na nota 26. Ndo foram apurados impactos significativos

nas demonstragdes financeiras relativos a adog¢do da IFRIC 23.

As demonstragGes financeiras foram preparadas de acordo com o principio da continuidade
e do custo histérico, modificado pela aplicacgdo do justo valor para os instrumentos
financeiros derivados, ativos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor
através de resultados e ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral. Os ativos financeiros e passivos financeiros que se encontram cobertos no ambito
da contabilidade de cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao risco
coberto, quando aplicdvel. Os outros ativos financeiros e passivos financeiros e ativos e

passivos ndo financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo historico.

A preparacao das demonstrac¢des financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho
de Administracao, formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacao
das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas
e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histérica e noutros fatores
considerados razoaveis de acordo com as circunstdncias e formam a base para os
julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente através

de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.
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2.2

Resumo das principais politicas contabilisticas

Foram os seguintes os principais critérios contabilisticos e valorimétricos adotados relativamente

as varias rubricas das presentes demonstracdes financeiras:

b)

Especializacdo de exercicios

A Sociedade segue o principio contabilistico da especializagdo de exercicios em relagdo a
generalidade das rubricas das demonstragdes financeiras, sendo os custos e proveitos
registados no exercicio a que dizem respeito, independentemente do momento em que

sdo pagos ou recebidos, respetivamente.

Operagdes em moeda estrangeira

As operagOes em moeda estrangeira sdo registadas de acordo com os principios do
sistema multi-divisas, sendo cada operagdo registada exclusivamente em func¢do das
respetivas moedas. Este método prevé que todos os saldos expressos em moeda
estrangeira (i.e. moedas fora da zona Euro), exceto notas e moedas, sejam convertidos
para euros com base no cdmbio indicativo do dia para operagdes a vista, divulgados pelo

Banco de Portugal (ver nota 21).

Na data da sua contratacdo, as compras e vendas de moeda estrangeira a vista sdo
imediatamente registadas na posicdo cambial. Sempre que estas operagdes conduzam a
variagGes dos saldos liquidos das diferentes moedas, ha lugar a movimentagdo das contas

de posigdo cambial a vista, cujo conteldo e critério de reavaliagdo sdo como segue:

® Posi¢dao cambial a vista

A posicdo cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido dos ativos e
passivos dessa moeda, adicionando os montantes das operagdes a vista a aguardar
liquidagdo. A posigcdo cambial a vista é reavaliada diariamente com base nos cambios
indicativos do dia divulgados pelo Banco de Portugal, dando origem a movimentacao

da conta de posi¢do cambial (moeda Euro), por contrapartida de custos ou proveitos.
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d) Ativos financeiros ndo negociaveis obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor
através de resultados

De acordo com o Decreto-Lei n2 262/2001, de 28 de Setembro, artigo 52 - n? 2, alinea b),
é vedado as sociedades corretoras “adquirir por conta prépria valores mobiliarios de
qualquer natureza, com excec¢do dos titulos da divida publica emitidos ou garantidos por

Estados-Membros da OCDE”.

Os titulos de investimento sdo aqueles que sdo adquiridos com o objetivo de prestar
garantia ao Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (Sll), ao abrigo do Regulamento da
Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) n2 2/2000. Sdo titulos que sdo

mantidos em carteira até a data de reembolso.

As Obrigag¢oes e outros titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor nominal
sdo apresentados com base no seu justo valor. A diferenca entre o custo de aquisi¢do e o
valor nominal dos titulos da divida publica, que constitui o prémio ou desconto verificado
aquando da compra, é amortizada de modo escalonado durante o periodo que decorre
até a data de vencimento dos titulos, por contrapartida de resultados. Os juros corridos

sdo relevados como proveitos e apresentados na rubrica Outros ativos (ver Nota 15).

As diferencas liquidas entre o valor de aquisi¢do e o correspondente valor de mercado sdo

relevadas em capitais préprios, numa rubrica de reservas de reavaliagdo (ver Nota 19).

d) Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados pelo custo deduzido das respetivas
amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. Os custos subsequentes sdao
reconhecidos apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros
para a Sociedade, pelo que as despesas com manutengdo e reparagao sao reconhecidas

como custo de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

A Sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam
que o valor contabilistico excede o valor realizavel, sendo a diferenga, caso exista,
reconhecida em resultados. O valor realizavel é o maior de entre o valor de mercado do

ativo deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso.
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As amortizagGes sdo calculadas pelo método das quotas constantes numa base duodecimal,
aplicando ao custo histérico as taxas anuais maximas permitidas para efeitos fiscais, de
acordo com os seguintes periodos, que se considera nao diferirem substancialmente da vida

util estimada dos bens:

N2 de Anos

Beneficiagbes em imdveis arrendados 10

Equipamento informatico 3a4
Mobilidrio e material 4a10
Instalagdes interiores 8al0
Equipamento de seguranca 4310
M4dquinas e ferramentas 42310
Material de transporte 4

As beneficiagdes em edificios arrendados sdo amortizadas em 10 anos, ao abrigo do Aviso
n2 9/94, de 2 de Novembro, do Banco de Portugal, dado ser este o periodo em que se

considera refletir de forma mais aproximada a vida Util desses investimentos.

e) Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis sdo contabilizados ao respetivo custo de aquisicdo. Incluem os custos
incorridos com a aquisicdo e desenvolvimento dos sistemas de tratamento informético de
dados. Sdo amortizados numa base duodecimal durante um periodo de trés anos a partir do

exercicio em que sdo incorridos, segundo o método das quotas constantes (ver Nota 13).

f) Reconhecimento de proveitos resultantes de comissGes

No exercicio da atividade de corretagem, a Sociedade debita aos seus clientes comissdes de
corretagem que sdo registadas em resultados na rubrica de comissdes no dia da transagado,
por contrapartida de contas de regulariza¢ao do ativo, a aguardar a respetiva liquidagao

financeira.

Relativamente as comissOes de gestdo de carteiras, estas sdo apuradas conforme previsto
nos contratos, segundo os esquemas a seguir descritos, cuja op¢do cabe ao cliente, sendo

igualmente relevadas em resultados na rubrica de comissdes:

26



e Comissao de Gestdo Fixa — aplicagdo de uma taxa anual entre 1% e 1,2% sobre o

capital médio em gestdo, cobrada mensalmente no ultimo dia do més;

e Comissdo de Gestdo Variavel — comissdo cobrada no ultimo dia util do ano, tendo
por base a rendibilidade liquida da carteira no periodo e o esquema progressivo de

comissionamento previsto; e

e  Comissdo de Gestdao Mista — comissdo composta por uma parte fixa e outra variavel,
sendo a comissdo fixa calculada pela aplicacdo de uma taxa de 0,5% sobre o capital
médio em gestdo, cobrada semestralmente (0,25% por semestre), no ultimo dia dos
meses de Junho e Dezembro e a comissdo variavel apurada pela aplicagdo de uma
taxa de 5% sobre a rendibilidade liquida da carteira no periodo e cobrada no ultimo

dia util do ano.

g) Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados
com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo
também registados por contrapartida dos capitais préprios. Os impostos reconhecidos nos
capitais préprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda,
sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos

em resultados os ganhos ou perdas que Ihes deram origem.

Os impostos correntes sdao 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado
tributdvel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto

aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdigao.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no
balanco, sobre as diferencas tempordrias entre os valores contabilisticos dos ativos e
passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente
aprovadas a data de balango em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas

quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias
tributdveis, das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que

ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal. Os impostos diferidos ativos sdo
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reconhecidos apenas na medida em que seja expectdvel que existam lucros tributdveis no

futuro capazes de absorver as diferengas temporarias dedutiveis.

h) Operag6es de compra e venda de titulos

As operagdes de compra e venta de titulos por conta de terceiros, cuja liquidacdo financeira
ocorre dentro dos prazos dos mercados em que sdo transacionados, sdo registadas nas

rubricas de outros ativos ou outros passivos (ver Notas 15 e 17).

No que se refere a transacGes efetuadas no ambito dos mercados organizados, i.e.,
relativamente aos valores negociados quer em ambito nacional quer em ambito
internacional com institui¢es financeiras filiadas em Sistemas de Liquidagdo Internacionais,
as respetivas liquidacdes financeiras sdo efetuadas junto dos bancos liquidadores, incluindo

o que diz respeito as taxas de corretagem, que posteriormente nos sao transferidas.

i) Valores mobiliarios de terceiros recebidos em depdsito

Os valores mobilidrios de terceiros recebidos em depdsito encontram-se registados nas
rubricas extra patrimoniais ao valor de cotagdo ou, na auséncia deste, ao correspondente

valor nominal (ver Nota 20).

j) Gestdo de carteiras

Os valores mobilidrios de terceiros, entregues a gestdao da Sociedade, ou posteriormente
adquiridos por esta no ambito desta atividade, encontram-se registados nas rubricas extra
patrimoniais e sdo valorizados numa base diaria tendo por base a cota¢cdo de mercado

divulgada.

Os valores remanescentes ndo aplicados na aquisicdo de titulos, i.e., a liquidez da carteira

de cada cliente, encontram-se igualmente registados nas rubricas extra patrimoniais.

As operagdes de compra e venda de titulos, a aguardar a liquidagdo financeira, encontram-
se registadas nas rubricas extra patrimoniais como parte integrante da carteira, a deduzir no
caso de uma posicdo liquida compradora e a acrescer no caso de uma posicdo liquida

vendedora (ver Nota 20).
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k) LocagGes (IFRS 16)

Conforme descrito na nota 2.1, a LP adotou a IFRS 16 — LocagGes em 1 de janeiro de
2019 em substituicdo da IAS 17 — Locagbes, que esteve em vigor até 31 de
dezembro de 2018. A LP n3ao adotou antecipadamente nenhum dos requisitos da
IFRS 16.

Esta norma estabelece novos requisitos relativamente ao ambito,
classificacdo/reconhecimento e mensuracgo de locacdes:

— na 6tica do locador, as locagdes continuam a ser classificadas como locagdes

financeiras ou locagdes operacionais; e,

— na o6tica do locatdrio, a norma define um Unico modelo de contabilizacdo de

contratos de locagdo que resulta no reconhecimento de um ativo sob direito de
uso e de um passivo da locagdo para todos os contratos de locacdo a excecdo
das loca¢des com um periodo inferior a 12 meses ou para as locagdes que
incidam sobre ativos de valor reduzido em que o locatdrio podera optar pela
isencdo de reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, devera
reconhecer os pagamentos de locagdo associados a esses contratos como

despesas.

Os contratos de locagdo financeira da LP terminaram em Maio de 2019, pelo que a

LP optou por ndo ajustar o ano anterior.

Definicdo de locacdo

A nova defini¢do de locagdo acarreta um enfoque no controlo do ativo identificado,
ou seja, um contrato constitui ou contém uma locagdo se transmitir o direito de
controlar a utilizagdo de um ativo identificado, ou seja, obtendo substancialmente
todos os beneficios econédmicos da utilizacdo do mesmo e o direito de orientar o
uso desse ativo identificado, durante um certo periodo de tempo em troca de uma

retribuicao.

Impactos na dtica do locatario

A LP reconhece para todas as locagGes, com excegdo das locages com um periodo
inferior a 12 meses ou para as locagGes que incidam sobre ativos de valor unitdrio
reduzido:

— um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta

o Net Present Value (NPV) do passivo da locacdo, acrescido de pagamentos
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efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos de incentivos a locacdo recebidos,
penalidades por término (se razoavelmente certas), bem como eventuais
estimativas de custo a serem suportadas pelo locatdrio com o
desmantelamento e remocgdo do ativo subjacente e/ou com a restauragdo do
local onde este estd localizado. Subsequentemente é mensurado de acordo
com o modelo do custo (sujeito a depreciagdes/amortizacdes de acordo com o
prazo de locagdo de cada contrato e a testes de imparidade);

— um passivo da locagdo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de
caixa futuros da locagdo (NPV), o que inclui:

— pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locagdo a receber;

— pagamentos de locagdo varidveis que dependam de um indice ou taxa,
mensurados inicialmente e utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do
contrato;

— as quantias que deverdo ser pagas pelo locatdrio a titulo de garantias de valor
residual;

— o preco do exercicio de uma opg¢do de compra, se o locatario estiver
razoavelmente certo de exercer essa opgao; e,

— pagamentos de san¢bes por rescisdo da locacdo, se o prazo da locagao refletir

o exercicio de uma opg¢ao de rescisdo da locagdo pelo locatério.

Dado que nao é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locac¢do
(paragrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locag¢do sdo descontados segundo a

taxa de cada um dos contratos, no caso de viaturas.

Subsequentemente é mensurado da seguinte forma:
— pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre o
mesmo;
— pela diminuicdo da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos
de locagao;
— a quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer reavalia¢des
ou alteragdes da locagdo, bem como para incorporar a revisdo de pagamentos

de locacgdo fixos em substancia e a revisdo do prazo da locacgdo.
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A LP reavalia um passivo de locagdo, e calcula o respetivo ajustamento relacionado

ao ativo sob direito de uso sempre que:

— houver uma alteragdo do prazo da locagdo, ou na avaliagdo de uma opgao de
compra do ativo subjacente, o passivo de locacdo é remensurado, descontando
os pagamentos de locagdo revistos e utilizando uma taxa de desconto também
revista;

— houver uma alteragdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de
valor residual, ou dos pagamentos futuros de locagdo resultantes da alteragdo de
um indice ou taxa utilizados para determinar esses pagamentos, o passivo de
locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locagdo revistos
utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a alteragdo dos
pagamentos de locacdo resulte de uma alteragdo das taxas de juro variaveis,
nesse caso devera ser utilizada uma taxa de desconto revista); ou,

— um contrato de locacdo é alterado, mas essa alteracdo a locagdo ndo é
contabilizada como uma locacdo distinta, o passivo de locacdo é remensurado,
descontando os pagamentos de locagdo revistos utilizando uma taxa de
desconto revista.

A LP ndo efetuou quaisquer ajustamentos para os periodos apresentados.

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada
em vigor até ao fim da vida util do ativo subjacente, ou até ao final do prazo da
locacdo, caso este seja anterior. Se a loca¢do transferir a propriedade do ativo
subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir o facto de a LP ir
exercer uma op¢ao de compra, o ativo sob direito de uso dever ser
depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida util do
ativo subjacente. A depreciagdo/amortizagdo comeca na data de entrada em vigor

da locagao.

Impacto na ética do locador

De acordo com a IFRS 16, os locadores continuardo a classificar as locagdes como
financeiras ou operacionais, ndo implicando altera¢des significativas face ao

definido na IAS 17.
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I) Locagdes (IAS 17)

Até 31 de dezembro de 2019, e de acordo com o definido na IAS 17, as locagdes
eram classificadas como financeiras sempre que os seus termos transferissem
substancialmente todos os riscos e recompensas associados a propriedade do bem
para o locatdrio. As restantes locagGes eram classificadas como operacionais. A
classificacdo das locacbes era feita em fun¢do da substancia e ndo da forma do

contrato.

Locagoes financeiras

Na dtica do locatario os contratos de locagdo financeira sao registados na data do
seu inicio como ativo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é
equivalente ao valor atual das rendas de locagdo vincendas. As rendas sdo
constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. Os
encargos financeiros sdo imputados aos exercicios durante o prazo de locagdo, a
fim de produzir uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente

do passivo para cada periodo.

Na odtica do locador os ativos detidos sob locacdo financeira sdo registados no
balango como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento liquido de
locagdo financeira. As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela
amortizacdo financeira do capital. O reconhecimento do resultado financeiro
reflete uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido

remanescente do locador.

LocagGes operacionais

Na dtica do locatario, a LP detinha diversos contratos de loca¢do operacional de
imdveis e viaturas. Os pagamentos efetuados no ambito desses contratos de
locagao eram reconhecidos na rubrica Gastos gerais administrativos, no decurso da
vida util do contrato, ndo se evidenciando no seu balango, nem o ativo nem a

responsabilidade associada ao contrato celebrado.
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m) Imparidade

A existéncia de evidéncia objetiva de que um ativo financeiro apresenta sinais de
imparidade, resulta do calculo do valor recuperavel desse ativo com sinais de imparidade,

registando as perdas apuradas por contrapartida de resultados.

A existéncia de evidéncia objetiva de imparidade, apds o reconhecimento inicial de um ativo

financeiro, pode resultar das seguintes situagées:

e titulos cotados — uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo na
cotagdo destes titulos; ou

e titulos ndo cotados — quando se verifica um evento com impacto no valor estimado
dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, cuja mensuragdo possa ser estimada

com razoabilidade.

Caso se verifigue uma diminuicdo subsequente na perda de imparidade e a mesma possa
ser objetivamente relacionada com um evento que ocorreu apds o reconhecimento da
imparidade, a mesma é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a
reposicdo do custo de aquisicdo. Este critério ndo é aplicdvel as a¢des ou outros

instrumentos de capital, caso em que a reversdo da imparidade é reconhecida em reservas.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a
perda potencial acumulada em reservas é transferida para resultados. Esta perda potencial
corresponde a diferenga entre o custo de aquisicdo e o justo valor atual, deduzida de

qgualquer perda de imparidade anteriormente reconhecida em resultados.

Como ja foi referido na nota 2.2 c) a legislagdo atual impede as sociedades corretoras
“adquirir por conta propria valores mobilidrios de qualquer natureza, com excec¢do dos
titulos da divida publica emitidos ou garantidos por Estados-Membros da OCDE”, pelo que
a LP Corretora ndo implementou qualquer procedimento com caracter regular para fazer
face a este risco, embora esteja atenta as flutuacdes verificadas nos seus ativos

disponiveis para venda.

33



n) Demonstragado dos fluxos de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica caixa e seus equivalentes
englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar
da data do balango, onde se incluem os saldos de disponibilidades em outras instituicdes de

crédito (ver Nota 10).

23 Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragdo das demonstracdes
financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragdo da Luso Partners efectue julgamentos e faca as estimativas necessarias para decidir

qual o tratamento contabilistico mais adequado.

As demonstragoes financeiras da Luso Partners ndo incluem estimativas significativas para além das

normais estimativas para encargos com remuneragdes, juros, comissoes e impostos.

34



NOTA 3 — MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica é composto por:

Juros e proveitos similares
Juros de disponibilidades em instituicdes de crédito:
- no pais
- no estrangeiro
Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito no pais
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda

Juros e custos similares
Juros de recursos de instituicdes de crédito:
- no pais
- no estrangeiro
Juros de credores e outros recursos

NOTA 4 — RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de servigos e comissoes
Por servicos de administracdo de valores prestados

Por operacdes realizadas com titulos por conta de terceiros

Outros proveitos de comissdes recebidas

Encargos com servicos e comissoes
Por servigos bancarios prestados por terceiros:
- depésito e guarda de valores
- por outros servigos bancarios
Por operacdes realizadas com titulos

31-12-2019 31-12-2018
0 0
572 212
350 350
847 847
1769 1409
59 23
290 1109
65 598
414 1730
1355 ( 321)
31-12-2019 31-12-2018
109 854 180 246
245 166 269 626
0 0
355020 449 872
7255 4519
6389 4025
81705 79 390
95 349 87934
259 671 361938

A atividade da LP Corretora em 2019 teve um comportamento idéntico ao verificado em 2018.

A percepgao de quebra de atividade reflete uma operagdo extraordinaria ocorrida em 2018.
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NOTA 5 - RESULTADOS DE ATIVOS FINANCEIROS NAO DETIDOS PARA NEGOCIACAO
OBRIGATORIAMENTE CONTABILIZADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2019 31-12-2018
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos
Obrigagdes do tesouro 0 0 0 3 0 3
0 0 0 3 0 3

NOTA 6 — RESULTADOS DE REAVALIAGAO CAMBIAL

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2019 31-12-2018
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Reavaliagao cambial 1207 (2895) (1688) 406 ( 458) ( 52)
1207 (2895) (1688) 406 ( 458) ( 52)

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de ativos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2.b).

NOTA 7 — OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2019 31-12-2018
Outros resultados de exploragdo

Rendimentos de consultoria para o investimento 4701 2453
Contribuicdo para o sistema de indemnizagdo aos investidores (3 000) (3 000)
Rendas de locagdo operacional 0 0
Contribuicdo para o Fundo de Resolugdo 0 0
Multas e penalidades fiscais ( 25) ( 46)
Multas e penalidades ndo fiscais 0 0
QuotizagGes e donativos 0 0
Ganhos realizados com ativos tangiveis 40 000 600
Outros impostos (13 822) (14 273)
Outros resultados (liquido) ( 38 896) ( 66)
( 11042) ( 14 332)
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NOTA 8 — CUSTOS COM PESSOAL

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2019 31-12-2018

Remuneragdes 108 456 101 663
Encargos sociais obrigatérios 24 787 23 815
Encargos sociais facultativos 20701 20168
Outros custos 11 300
153 955 145 946

Em 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, o nimero médio de colaboradores ao

servico da LP Corretora estava decomposto pelas seguintes categorias profissionais:

31-12-2019 31-12-2018
Fungles
Administracado 2 2
Direcgao 1 1
Técnicos 3 3
Administrativos 1 1
7 7

O montante das remunerac¢des atribuidas durante o exercicio de 2019 aos membros do érgao de

Administracdo da LP Corretora foi de Eur 26.942 (2018 - Eur 36.452).

Esta reducdo reflete a saida de um administrador desde 31 de Julho de 2018.

Ndo existem quaisquer adiantamentos ou créditos concedidos a membros dos drgdos sociais nem

compromissos assumidos por sua conta a titulo de garantia.

Os membros ndo executivos ndo auferem de qualquer remuneracao.
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NOTA 9 — GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2019 31-12-2018
Gastos gerais administrativos

Consultores e auditores externos 32 325 37774
Comunicag0es e expedicdo 45 297 43211
Servigos de informatica 22 804 18 262
Rendas e alugueres 26 814 23 464
Deslocagbes e representacgdo 47 205 44 874
Agua, energia e combustiveis 12 383 14 817
Avengas e honorarios 7 380 7 380
Conservagao e reparagao 9626 9425
Seguros 2930 3448
Material de consumo corrente 2190 1571
Outros custos 12 233 11783
221187 216 009

Os honordrios faturados durante o exercicio de 2019 pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
relativos aos servicos de auditoria e revisdo legal das contas foi de Eur 6.300 (2018 — Eur 6.300),

valores com IVA incluido.

A rubrica Outros custos inclui, entre outros, seguranca e vigilancia, servicos de limpeza, publicidade

e publicagdes.

NOTA 10- DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica é analisada como segue:

31-12-2019 31-12-2018
Disponibilidades em instituigcdes de crédito no pais
Depdsitos a ordem 1521179 872961
Disponibilidades em instituicoes de crédito no estrangeiro
Depdsitos a ordem 787 836 89 565
2 309 015 962 526
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O montante de disponibilidades em instituicdes de crédito no pais engloba depdsitos a ordem em
varias instituicdes, sendo que o Millennium BCP é o que apresenta um saldo mais significativo no

valor de 645.982 (2018 — Eur 269.176 do Millennium BCP).

No montante de disponibilidades em instituicdes de crédito no estrangeiro, destaca-se o saldo junto

do Lek Securities de Eur 474.710 (2018 — Eur 89.564 do Saxo Bank).

Estes saldos incluem as disponibilidades das contas correntes de clientes junto da Sociedade, sendo

de clientes da Gestdo Discriciondaria Eur 1.728.327 (2018 — Eur 530.080) (ver Nota 20).

NOTA 11 - ATIVOS FINANCEIROS NAO NEGOCIAVEIS OBRIGATORIAMENTE CONTABILIZADOS
PELO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

A anadlise de ativos financeiros ndo negocidveis obrigatoriamente contabilizados pelo justo valor
através de resultados, é analisada como segue:

31-12-2019 31-12-2018
Ativos financeiros ndo negociaveis obrigatoriamente
contabilizados pelo justo valor através de resultados
Instrumentos de divida publica portuguesa
Obrigac¢des do tesouro 14 969 14 969
Reserva de justo valor
Positiva (negativa) 3597 3829
Valor de balango 18 566 18 798

Conforme descrito na politica contabilistica descrita na nota 2.2 c) a carteira de titulos disponiveis
para venda, em 31 de Dezembro de 2019 e 2018, é apresentada liquida das reservas de reavaliacao,

no montante de Eur 3.597 e Eur 3.829, respetivamente (ver Nota 19).

Estes titulos, tal como referido na nota 2.2 c) sdo adquiridos pela Sociedade com o objetivo de
prestar garantia ao Sistema de Indemnizac¢do aos Investidores (Sll), ao abrigo do Regulamento da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) n2 2/2000 (ver Nota 19) e sdo mantidos

em carteira até a data de reembolso.
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Em 31 de Dezembro de 2019, o escalonamento dos ativos financeiros disponiveis para venda por

prazos de vencimento, é como segue:

31-12-2019 31-12-2018
De 3 meses a um ano 0 0
De um a cinco anos 18 566 0
Mais de cinco anos 0 18 798
18 566 18 798

O valor de balango das obriga¢Ges e outros titulos de rendimento fixo compara com os seguintes

valores, nominais ou de reembolso na data de maturidade e de mercado:

31-12-2019 31-12-2018
Valor nominal 15 000 15 000
Valor de mercado 0 18 798
Valor de balango 0 18 798

As taxas de remuneracdo destes titulos a data do balango oscilam nos seguintes intervalos:

31-12-2019 31-12-2018

Titulos de rendimento fixo 5,65% 5,65%
*T-BILL 5,65% FEVEREIRO 2024

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 os montantes ainda ndo imputados a resultados respeitantes a

ativos financeiros disponiveis para venda, sdo como segue:

31-12-2019 31-12-2018

Titulos adquiridos por valor (inferior)
superior ao seu valor de reembolso - (3)
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NOTA 12 — OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como segue:

Outros ativos tangiveis

Imaveis

Obras em imdveis arrendados

Equipamento
Equipamento informatico
InstalagGes interiores
Mobilidrio e material
Mdquinas e ferramentas
Equipamento de segurancga

Material de transporte

Ativos em locagdo financeira

Material de transporte

Amortizagcdes acumuladas
De obras em imoveis arrendados
De equipamento

De ativos em locag¢do financeira

Total dos outros ativos tangiveis
liquidos de amortizagoes

31-12-2019 31-12-2018
19 920 19 920
191 440 191 440
16 758 16 758
22486 22486

17 610 15 850
2006 2006

6 200 6 200

256 500 254 740

0 49 980

276 420 324 640
(11122) ( 9130)
( 254 052) ( 252734)
0 ( 46 856)
( 265 174) ( 308 720)
11246 15 920

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019, o movimento nesta rubrica foi o seguinte:

Ativos em
Imaveis Equipamento locagdao Total
financeira
Custo de aquisi¢ao
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 19920 254 740 49980 324 640
Adiges - 1760 - 1760
Abates / vendas - - ( 49 980) ( 49980)
Transferéncias - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 19 920 256 500 - 276 420
Amortizagoes
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 (9129) ( 252 735) ( 46 856) ( 308 720)
AmortizagGes do exercicio (11992) (1318) ( 3124) ( 6434)
Abates / vendas - - 49980 49 980
Transferéncias - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 (11121) ( 254 053) - ( 265 174)
Saldo liquido em 31 de Dezembro de 2019 8799 2 447 - 11 246
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NOTA 13 — ATIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como segue:

Ativos intangiveis

Adquiridos a terceiros
Sistemas de tratamento informatico de dados
Despesas de investigagao e desenvolvimento

Imobilizado em curso
Sistemas de tratamento informatico de dados

Amortizag6es acumuladas

Total dos ativos intangiveis
liquidos de amortizacGes

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019, o movimento nesta rubrica foi o seguinte:

31-12-2019 31-12-2018
137 049 137 049

0 0

137 049 137 049

0 0

137 049 137 049

( 137 049) ( 137 049)
0 0

Sistema de
tratamento Despesas de Outras Total
automatico de constituigdo imobilizagdes
dados
Custo de aquisi¢ao
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 137 049 - - 137 049
Adicoes - - - -
Abates - - - -
Imobilizado em curso - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 137 049 - - 137 049
AmortizacGes
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 ( 137 049) - - ( 137 049)
Amortizagdes do exercicio - - - -
Abates - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 ( 137 049) - - ( 137 049)

Saldo liquido em 31 de Dezembro de 2019 -
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NOTA 14 - ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Esta rubrica é analisada como segue:

Ativos por impostos correntes
Pagamentos especiais por conta
2015
2017

NOTA 15 - OUTROS ATIVOS

Esta rubrica é analisada como segue:

Outras disponibilidades

Devedores diversos

Outros ativos
Fundo Compensagdo do Trabalho

Rendimentos a receber
Juros de obriga¢des do tesouro

Despesas com encargo diferido
Seguros

QOutras

Operagoes a regularizar
Operacoes de bolsa a regularizar
Operagoes fora de bolsa a regularizar
Operagdes cambiais a vista a liquidar
Outras

31-12-2019 31-12-2018

0 2225
918 918
918 3143
918 3143
31-12-2019 31-12-2018

301 299

37 857 89 254

800 624

742 742

11541 10900

3485 3448

15 026 14 348

825037 219679

0 0

0 0

107 782 116 609

932 819 336 288

987 545 441 555

43



A rubrica de devedores diversos inclui essencialmente valores em divida por operagdes realizadas
por conta de clientes e ainda ndo regularizadas por estes. Estas regularizacdes ocorrem, na

generalidade dos casos, num curto prazo.

As rubricas de operagdes de bolsa e fora de bolsa a regularizar do ativo e do passivo (ver Nota 17),
em 31 de Dezembro de 2019, evidenciam o saldo liquido das ordens de venda e compra em bolsa
efetuadas por conta de clientes nos ultimos dias Uteis de Dezembro, e que aguardam a respetiva
liquidagdo financeira no inicio de Janeiro de 2020, de acordo com o periodo que vigora nos

mercados onde os titulos sdo transacionados.

NOTA 16 — PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Esta rubrica é analisada como segue:

31-12-2019 31-12-2018

Passivos por impostos correntes

IRC a pagar 2019 (ver Nota 23) 9480 11945
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NOTA 17 -OUTROS PASSIVOS

A rubrica de outros passivos decompde-se como segue:

Credores e outros recursos
Credores por operagGes sobre valores mobiliarios
Outros impostos a entregar ao Estado
ContribuicGes para a Segurancga Social

Credores de bens de locagdo financeira
Credores por outros fornecimento de bens

Recursos de clientes e outros empréstimos

Encargos a pagar
Encargos com férias e subsidio de férias
Outros

Operagoes a regularizar
Operagoes de bolsa a regularizar
Operacgoes fora de bolsa a regularizar

Operag¢Oes cambiais a vista a liquidar

31-12-2019 31-12-2018
2257084 797 903
6272 5467
2424 2451
0 5433
3956 939
2269736 812193
935 27 493
12 608 15785
1668 1345
14276 17 130
824 283 219084
0 0
0 0
824 283 219084
3109 230 1075900

A rubrica de credores por operagGes sobre valores mobilidrios inclui os saldos positivos das contas

correntes com clientes, cuja contrapartida se reflete, entre outras, na rubrica de disponibilidades

em outras instituicdes de crédito, no pais e no estrangeiro (ver Nota 10).

As rubricas de operagdes de bolsa a regularizar do ativo (ver Nota 15) e do passivo, em 31 de

Dezembro de 2019, evidenciam o saldo liquido das ordens de venda e compra em bolsa efetuadas

por conta de clientes nos Ultimos dias Uteis de Dezembro, e que aguardam a respetiva liquidacdo

financeira no inicio de Janeiro de 2020, de acordo com o periodo que vigora nos mercados onde os

titulos sdo transacionados.
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NOTA 18 — CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2019, o capital social da LP Corretora no valor de 1.000.000 euros,
encontrava-se representado por 200.000 a¢des, com um valor nominal de 5 euros cada,

integralmente subscritas e realizadas por diferentes acionistas.

NOTA 19 — RESERVAS DE REAVALIACAO, OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

O movimento verificado nas contas de reservas e de resultados transitados, durante o exercicio

findo em 31 de Dezembro de 2019, foi o seguinte:

Saldo em Transfe- Saldo em
31-12-2018 Aumento Redugbes réncias 31-12-2019
Reservas de reavaliagao
Reservas de justo valor* 3829 0 ( 233) 0 3596
Outras reservas e resultados transitados
Reserva legal 88949 0 0 0 88 949
Resultados transitados (691 864) 0 0 (46 817) (738 681)
(602 915) 0 0 (46817) (649 732)
Resultado do exercicio
2018 0 0 0 46 817 46 817
2019 0 0 (145 284) 0 (145 284)
Total (599 086) 0 (145517) 0 ( 744 603)

*r/ ativos financeiros ndo negociaveis contabilizados pelo justo valor através de resultados

1) Reservas de reavalia¢do

As reservas de reavaliagdo correspondem as variagées acumuladas do valor de mercado dos ativos
financeiros ndo negocidveis contabilizados pelo justo valor através de resultados em conformidade

com a politica contabilistica descrita na nota 2.2.c).
Il) Reserva legal

Nos termos da legislacdo portuguesa aplicivel ao sector bancario (Artigo 972 do Decreto-Lei n?
298/92, de 31 de Dezembro), a Sociedade devera reforcar anualmente a reserva legal com pelo
menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital social. A reserva legal sé pode ser

utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.
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lll) Resultados transitados

Da aplicacdo dos resultados da Sociedade referente ao exercicio de 2018, resultou a transferéncia

do prejuizo de Eur -46.817 para resultados transitados.

NOTA 20 - RUBRICAS EXTRA PATRIMONIAIS

Os saldos das rubricas extra patrimoniais sdo compostos quanto a sua natureza, como segue:

i) Passivos eventuais

31-12-2019 31-12-2018

Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Ativos dados em garantia (i) 18 566 18 798

(i) Valor de mercado

A rubrica de Passivos eventuais — Ativos dados em garantia corresponde a titulos que, tal como
referido na Nota 2.2.c), sdo adquiridos pela Sociedade para serem entregues em garantia ao

Sistema de Indemnizacdo aos Investidores (SlI), ao abrigo do regulamento da CMVM n2 2/2000.
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ii) Compromissos assumidos para com terceiros e por terceiros

31-12-2019 31-12-2018
Compromissos perante terceiros
Sistema de indemnizagdo aos investidores (i) 18 566 18 798
(i) Valor de mercado
31-12-2019 31-12-2018
Responsabilidades por prestagao de servigos
De deposito e guarda de valores (ii) 10 040999 5196 250
Gestdo de carteiras de activos
Titulos em carteira (iii) 2251112 2 808 086
Operagdes a aguardar liquidagdo 24 230 121 642
Liquidez 1728327 530 080
4003 669 3459 808
14 044 668 8 656 058
Servigos prestados por terceiros
Por depdsito e guarda de valores (i) 10 053 950 5209 434

(i) Valor de mercado (ii) Valor de mercado (ver Nota 2.2.i) (iii) Valor de mercado (ver Nota 2.2.j)

O saldo da rubrica responsabilidade por prestacdo de servigos - depdsito e guarda de valores

corresponde ao valor de mercado, ou na sua auséncia o valor nominal, dos titulos entregues por

clientes a guarda da LP Corretora.

Estes titulos estdo igualmente apresentados na rubrica de servigos prestados por terceiros —

depdsito e guarda de valores, em conjunto com os titulos da Sociedade, representando a entrega a

outras entidades especializadas na guarda de valores, nomeadamente o Millennium BCP, o Banco

Carregosa, o Haitong Bank, o Saxo Bank e a Lek Securities.

A rubrica gestdo de carteiras de ativos regista os valores mobilidrios entregues a gestdo da

Sociedade, e encontram-se ao respetivo valor de mercado.
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NOTA 21 - ATIVOS E PASSIVOS REPRESENTADOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Esta rubrica é analisada como segue:

31-12-2019 31-12-2018
Délares Norte Libras Franco Délares Norte Libras Franco
Americanos Esterlinas Suico Total Americanos Esterlinas Suico Total

Ativo

Disponibilidades em outras institui¢es de crédito 651 603 223 0 651 826 166 893 1349 0 168 242

Outros ativos 587 452 51 0 587 503 49 685 49 0 49734
Total do Ativo (Euros) 1239 055 274 0 1239329 216 578 1398 0 217 976
Passivo

Recursos de clientes e outros empréstimos 604 232 0 0 604 232 27 493 0 0 27 493

Outros passivos 587 815 0 0 587 815 173 555 0 0 173 555
Total do Passivo (Euros) 1192047 0 0 1192 047 201 048 0 0 201 048
Total Ativo/(Passivo) Liquido (Euros) 47 008 274 0 47 282 15530 1398 0 16 928
Posicdo cambial a vista 47 008 274 0 47 282 15530 1398 0 16 928
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NOTA 22— SEGMENTAGAO POR MERCADOS GEOGRAFICOS E POR LINHAS DE NEGOCIOS

Em 31 de Dezembro de 2019 e 31 de Dezembro de 2018, os elementos da demonstracdo de
resultados e do balanco da Sociedade, ventilados por linhas de negdcios e por mercados

geograficos, apresentam-se distribuidos da seguinte forma:

31-12-2019 31-12-2018
Corretagem Corretagem
(retalho) (retalho)
Portugal
Elementos da demonstragao de resultados
Juros e rendimentos similares 1769 1409
Juros e encargos similares ( 414) (1730)
Rendimentos de servigos e comissdes 355 020 449 872
Encargos com servigos e comissdes (95 349) (87 934)
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda (liquido) 0 3
Resultados de reavaliagdo cambial (liquido) (1688) ( 52)
Resultados de alienagdo de outros ativos 0 0
Outros resultados de exploragdo ( 11042) (14 332)
Custos com pessoal ( 153 955) ( 145 946)
Outros gastos administrativos (221187) ( 216 009)
Amortizagdes do exercicio ( 6434) (117 732)
Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes 0 0
Impostos correntes ( 12 004) ( 14 366)
Resultado liquido do exercicio ( 145 284) ( 46 817)
Portugal
Elementos do balanco
Recursos de clientes e outros empréstimos 604 232 27 493
Outros passivos 2723 058 1414 449
Ativo liquido total 3327290 1441942

NOTA 23 - IMPOSTOS

A LP Corretora estd sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento de Pessoas
Coletivas (IRC) e a correspondente Derrama. O calculo do imposto corrente do exercicio de 2019 foi
apurado pela LP Corretora com base numa taxa nominal de 17%. Ao valor de IRC apurado acresce

uma taxa de Derrama Municipal de 1,5%.
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A Sociedade decidiu ndo calcular impostos diferidos ativos sobre os prejuizos fiscais acumulados,
porque com base na atual conjuntura econémica, torna-se bastante dificil criar expectativas para

gue existam lucros tributdveis capazes de absorver as diferencas tempordrias dedutiveis.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situa¢do fiscal da Sociedade durante um
periodo de quatro anos, podendo por isso resultar, devido a diferentes interpretacées da legislacdo
fiscal, eventuais liquidag¢des adicionais relativamente aos exercicios ainda sujeitos a possivel revisdo.
No entanto, é convic¢do da Administragdo da LP Corretora, que ndo ocorrera qualquer liquidagdo
adicional, de valor significativo no contexto das demonstragdes financeiras, relativamente aos

exercicios passiveis de revisdes/inspec¢des por parte das autoridades fiscais.

A reconciliacdo entre o lucro contabilistico e o lucro tributdvel, a estimativa de impostos sobre os
lucros e o imposto sobre o rendimento a pagar, com referéncia a 31 de Dezembro de 2019 e 31 de

Dezembro de 2018, analisa-se como segue:
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Lucro contabilistico antes de impostos

Provisdes ndo dedutiveis
Amortizagdes excessivas
Multas de natureza fiscal
Multas de natureza nao fiscal
Seguro Grupo Saude
Pagamento especial por conta
Mais valias fiscais

Mais valias contabilisticas
Majoragdo donativos

Lucro tributavel

Prejuizos fiscais

Matéria colectavel

Estimativa de imposto sobre lucros (i)

Derrama municipal (ii)

Tributagdes autdbnomas

Imposto sobre o lucro do exercicio

Estimativa de impostos sobre lucros registada em custos

Taxa efectiva de imposto

Pagamento especial por conta 2015 (2014)(iii)
Pagamentos especiais por conta
Pagamentos por conta efectuados no exercicio

Retengdes na fonte

Impostos sobre lucros a (receber) pagar (ver Notas 14 e 16)

Total impostos correntes

31-12-2019 31-12-2018
(133 280) (32451)
25 46

0 0

4443 3963

0 0

40 000 0
(40 000) 0
0 0

(128 812) (28 442)
0 0

(128 812) (28 442)
0 0

0 0

9779 12 244
9779 12 244
9779 12 244
-7,3% -37,7%
2225 2122

0 0

0 0

( 299) ( 299)
9480 11945

12 004 14 366

(i) Este valor é calculado com base na taxa de imposto sobre o rendimento (17% até 15.000eur para PME)

(ii) Este valor corresponde a 1,5% do Lucro Tributével.
(iii) O valor do pagamento especial por conta reconhecido como custo
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NOTA 24 — GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

Em termos de politica de gestdo dos riscos, é apresentada a seguinte informacgdo qualitativa da LP

Corretora.

O controlo e a gestdo dos riscos na LP Corretora é uma funcdo cujo ambito estd directamente
relacionada (i) com o objecto social permitido a uma sociedade corretora, por forma a permitir

um apoio activo a gestdo e (ii) com a sua dimensao.

Tendo em consideragdo o numero de pessoas da LP Corretora, bem como a sua reduzida dimensao,

a sociedade ndo dispde de uma fungdo de Gestdo de Risco independente.

No entanto, estdo implementados os mecanismos necessarios para assegurar a aplicacdo efectiva
do sistema de gestdo de risco, através do acompanhamento continuo por parte das Operagdes e
Compliance, onde a gestdo e identificagdo dos varios riscos que decorrem da actividade sdo
identificados, e por uma permanente tomada de conhecimento por parte do Conselho de

Administracdo.

A gestdo de risco tem como principal objectivo:

¢ |dentificagdo, quantificacdo e controlo dos diferentes tipos de risco, tais como os riscos
operacional, mercado, liquidez e de crédito, adoptando progressivamente principios e

metodologias uniformes, sempre que se justifiquem.

O risco mais significativo na actividade da LP Corretora é o Risco Operacional.

Risco Operacional

O Risco Operacional traduz-se genericamente na probalidade de ocorréncia de eventos com
impactos negativos, nos resultados ou no capital, resultantes da inadequagdo ou deficiéncia de
procedimentos, sistemas de informacdo, comportamento das pessoas ou motivadas por

acontecimentos externos.

Os procedimentos implementados na LP Corretora permitem controlar eficazmente o risco

operacional da sociedade, incluindo:

e 0 tratamento de acontecimentos com eventual impacto, directo ou indirecto, ao nivel do

risco operacional, em base de dados adequada; e
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e a implementagdo de uma gestdo integrada e sistematica do risco operacional,

nomeadamente a sua identificagdo, monitorizacdo e quantificagao.

Com efeito a LP Corretora dispde de aplicagdes informadticas prdprias, desenvolvidas
internamente por uma equipa técnica credenciada, com larga experiéncia no mercado e tem
vindo a investir na crescente informatizagdo e integragdo dos seus procedimentos operacionais de

controlo de risco.

Actualmente, esta disponivel a drea de operagées um menu alargado de mapas de controlo que
dizem respeito a producdo da informacdo de suporte para a correcta e tempestiva avaliacdo deste
tipo de risco, nomeadamente: mapas didrios de operac¢des; mapas de posi¢bes financeiras e de
titulos dos clientes; mapas de reconciliagdo de saldos financeiros e de valores mobilidrios, por
mercado e por custodiante; mapas de ajustamentos de carteira para a area de gestdo de carteiras

etc..

A maior parte destes procedimentos sdo desencadeados no final do dia, sendo da responsabilidade
da area de operac¢des, a verificacdo de todos estes eventos e a realizacdo das respectivas

correcgdes, quando necessdrias.

Risco de Mercado

O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragao
adversa do valor de um instrumento financeiro como consequéncia da varia¢do dos pregos das

acgOes, taxas de cambio ou taxas de juro.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuragdo de riscos consiste na estimagdo
das perdas potenciais para os clientes sob condi¢des adversas de mercado, pelo que o
acompanhamento do mercado é um pilar da actividade da LP Corretora, bem como a rapidez da
execucdo de ordens que permitam reduzir impactos negativos nas carteiras de clientes, quer sob

gestdo ou através de aconselhamento.

Risco de Liquidez

A gestdo da liquidez encontra-se centralizada na Tesouraria da LP Corretora. Esta gestdo tem
como objectivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer face as suas

necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo.
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Para avaliar a exposicdo global a este tipo de risco, nomeadamente os saldos dos clientes, sdo

elaborados didriamente relatérios que permitem identificar os mismatch negativos, e permitem

uma ac¢ao imediata.

Risco de Crédito

Tendo por base a ndo concessdo de qualquer tipo de crédito, a LP Corretora ndo tem

procedimentos definidos para risco de crédito, sendo a sua andlise efectuada de acordo com o

método padrdo, com base nas rubricas do activo do balango

Os quadros seguintes apresentam a distribuicdo das posi¢des em risco do balango (rubricas de

activos), por classe de risco e por localizagdo geografica.

A distribuicdo geografica das posicGes em risco é determinada pela localizacdo da unidade de

negdcio.

POSIGCOES EM RISCO
DISTRIBUICAO DA ACTIVIDADE POR CLASSE DE RISCO

Classes de Risco

Posicao em risco original

31-12-2019 31-12-2018

Método Padrao

Classes de Risco no Método Padrao

Administragdes centrais ou bancos centrais 21.026 23.307
Instituicdes 3.061.222 1.002.514
Outros elementos 230.016 401.773
TOTAL 3.312.264 1.427.594

Unidade: Euros
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DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DAS POSICOES EM RISCO
(em % da posigao em risco original)

. Portugal
1 R
Classes de Risco 31-12-2019 || 31-12-2018

Método Padrao 3.312.264 1.427.594
Classes de Risco no Método Padrao

Administragbes centrais ou bancos centrais 21.026 23.307
Instituicdes 3.061.222 1.002.514
Outros elementos 230.016 401.773
% do total da posicao em risco original 100,0% 100,0%

Unidade: Euros

A seguir apresenta-se a reparticdao das classes de risco Administragdes centrais ou bancos

centrais, Institui¢cdes e Outros elementos, sujeitas a risco de Crédito da LP Corretora:

METODO PADRAO
Ponderadores de Risco
TOTAL
0% 20% 100%

1. Posicao em risco original por classe de risco:
Administragbes centrais ou bancos centrais 21.026 0 0 21.026)
Instituicoes 0| 3.061.222 0 3.061.222
Outros elementos 180.913 0 49.103 230.016
[TOTAL posicoes em risco original: 201.939|| 3.061.222 49.103| 3.312.264
[2. Posicao em risco por classe de risco (base de incidéncia dos ponderadores):
Administragbes centrais ou bancos centrais 21.026 0 0 21.026
Instituicoes 0| 3.061.222 0 3.061.222
Outros elementos 180.913 0 49.103 230.016
[TOTAL posigcdes em risco: 201.939|| 3.061.222 49.103| 3.312.264
3. TOTAL posicoes ponderadas pelo risco (a): 0 612.244 49.103 661.347
W’osiqéo em risco deduzida aos fundos proprios por classe de risco:
Administragdes centrais ou bancos centrais 0|
Instituicées 48.980)
Outros elementos 3.928]
TOTAL posicoes em risco deduzidas aos fundos proprios: 52.908|
(a) Produto de "Total das posigdes em risco" por "ponderadores de risco". Unidade: Euros

31-12-2019

NOTA 25 — EVENTOS SUBSEQUENTES

Conforme se verifica do quadro constante da pagina 65, a data de 31/12/2019, os fundos préprios
eram inferiores em Eur 141.439 ao montante legalmente exigido para as sociedades corretoras de
Eur 350.000, traduzindo-se este facto no incumprimento do disposto no artigo 96.2, n.2 2, do

RGICSF.
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Logo que tal situacdo foi detectada, o Conselho de Administracdo diligenciou activamente no
sentido de procurar uma rdpida resolucdo, encetando contactos com eventuais interessados na

subscricdo de um aumento de capital da sociedade.

Para além disso, foi dado conhecimento deste facto ao Banco de Portugal no dia 14/02/2020,
tendo o Banco de Portugal, em carta de 21/02/2020 solicitado a apresenta¢do de um plano de

regularizagdo da situagao de incumprimento.

Foi dada resposta pela sociedade a solicitagdo do Banco de Portugal em carta enviada aos
28/02/2020, na qual foram apresentadas as seguintes vias de resolu¢do da situacdo de
incumprimento: ou mediante um aumento de capital social, por via da entrada de novos
accionistas ou mediante o reforco dos fundos préprios de Nivel 2 na acepg¢do do disposto nos
artigos 62.2 e 63.2 do Regulamento (UE) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho pela

concessao de prestacdes acessoérias a sociedade por parte do accionista Luis Leitdo Ricciardi.

Uma vez que em ambas as situagdes sera necessario obter prévia autorizacdo do Banco de
Portugal, a sociedade questionou também qual o tempo médio de decisdo por parte do regulador
em cada uma das situagbes, bem como se, em caso de opg¢do pela concessao de prestagdes
acessorias, a decisdo do Banco de Portugal seria retroactiva a data de entrada dos fundos na

esfera juridica da sociedade.

Perante a demora na resposta do Banco de Portugal, a sociedade decidiu optar pelo refor¢o dos
fundos préprios de Nivel 2 na acepg¢do do disposto nos artigos 62.2 e 63.2 do Regulamento (UE)
n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho pela concessdo de prestacbes acessdrias a

sociedade por parte do accionista Luis Leitdo Ricciardi.

Para o efeito, foi realizada uma Assembleia-Geral de accionistas, de caracter universal, no dia 11
de Margo de 2020, por forma a prever nos Estatutos a possibilidade de concessdo de prestacdes
acessoérias. A sociedade esta a diligenciar pela conclusdo do registo de tal alteragdo na

Conservatdria do Registo Comercial.

O referido incumprimento referido ja foi ultrapassado pela entrada em 26 de Marg¢o de 2020 de
prestacGes acessorias no valor de Eur 180.000. Adicionalmente, continua com a prosecucdo de

novas parcerias com vista a continuidade do negdcio.

A expansdo do virus COVID-19 foi declarada pela Organizagdo Mundial de Saide como pandemia
global, em Margo de 2020 e pelo Estado Portugués declarado o Estado de Emergéncia em

Portugal.
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A data da elaboracdo destas demonstracdes financeiras, entende-se que esta situacdo, pelo seu
grau de gravidade, poderad vir a ter reflexos na atividade da LP Corretora. No entanto, a convic¢ao
do Conselho de Administracdo da LP Corretora e, apesar de ndo ser possivel quantificar os
potenciais impactos daquele evento, entende que estdo a ser tomados os procedimentos que se

impdem para garantir a prossecucdo da actividade.

Nota 26 — Adogdo da IFRS 16 — Locagbes

Conforme descrito na nota 2.1, a LP adotou a IFRS 16 — Loca¢bes em 1 de janeiro de 2019
em substituicdo da IAS 17 — LocagGes, que esteve em vigor até 31 de dezembro de 2018. A
IFRS 16 foi aprovada pela EU em outubro de 2017, ndo tendo a SIVIP adotado

antecipadamente nenhum dos requisitos da IFRS 16 em periodos anteriores.

Esta norma estabelece novos requisitos relativamente ao ambito,

classificacdo/reconhecimento e mensuracdo de locacdes:

— na otica do locador, as locagbes continuam a ser classificadas como locag¢des financeiras
ou locac¢des operacionais; e

— na 6tica do locatario, a norma define um Unico modelo de contabilizacdo de contratos
de locagdo, que resulta no reconhecimento de um ativo sob direito de uso e de um
passivo da locagdo para todos os contratos de locagdo a exce¢do das locagdes com um
periodo inferior a 12 meses ou para as locagGes que incidam sobre ativos de valor
reduzido em que o locatario podera optar pela isengdo de reconhecimento prevista na
IFRS 16, sendo que, nesse caso, deverd reconhecer os pagamentos de locagdo

associados a esses contratos como despesas.

Os contratos de locagdo financeira da LP terminaram em Maio de 2019, pelo que a LP optou

por nao ajustar o ano anterior.

NOTA 27 — NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETAGCOES RECENTEMENTE EMITIDAS

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor e

que a LP aplicou na elaboracdo das suas demonstracdes financeiras sdo as seguintes:
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IFRS 16 — Locagbes

O IASB emitiu, em 13 de Janeiro de 2016, a norma IFRS 16 - Locac¢les, de aplicacdo
obrigatdéria em periodos que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2019. A norma foi
endossada na Unido Europeia pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.2 1986/2017, de
31 de Outubro. A sua adoc¢do antecipada é permitida desde que adotada igualmente a IFRS
15. Esta norma revoga a norma IAS 17 — Locagdes.

A IFRS 16 retira a classificagdo das locagdes como operacionais ou financeiras (para o
locador — o cliente do leasing), tratando todas as locagdes como financeiras.

LocagOes de curto-prazo (menos de 12 meses) e locagbes de ativos de baixo valor (como

computadores pessoais) sdo isentos de aplicacdo dos requisitos da norma.

IFRIC 23 — Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimentos

Foi emitida em 7 de Junho de 2017 uma interpretagdo sobre como lidar,
contabilisticamente, com incertezas sobre o tratamento fiscal de impostos sobre o
rendimento, especialmente quando a legislagdo fiscal impGe que seja feito um pagamento
as Autoridades no ambito de uma disputa fiscal e a entidade tenciona recorrer do
entendimento em questdo que levou a fazer tal pagamento.

A interpretagdo veio definir que o pagamento pode ser considerado um ativo de imposto,
caso seja relativo a impostos sobre o rendimento, nos termos da IAS 12 aplicando-se o
critério da probabilidade definido pela norma quanto ao desfecho favoravel em favor da
entidade sobre a matéria de disputa em causa.

Nesse contexto a entidade pode utilizar o método do montante mais provavel ou, caso a
resolucdo possa ditar intervalos de valores em causa, utilizar o método do valor esperado.
A IFRIC 23 foi adotada pela Regulamento da Comissdo EU 2018/1595, de 23 de Outubro
sendo de aplicagdo obrigatéria para os exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de
2019 podendo ser adotada antecipadamente.

Estas modificagGes ndo tiveram impacto relevante nas demonstragdes financeiras da LP.

Caracteristicas de pré-pagamento com compensagdo negativa (alteragdo a IFRS 9)

Ativos financeiros que contenham caracteristicas de pré-pagamento com compensacdo
negativa podem agora ser mensurados ao custo amortizado ou ao justo valor através de
rendimento integral (OCI) se cumprirem os critérios relevantes da IFRS 9. O IASB clarificou
igualmente que a IFRS 9 exige aos preparadores o recalculo do custo amortizado da
modificagcdo de passivos financeiros pelo desconto dos fluxos de caixa contratuais usando a

taxa de juro efetiva original (EIR) sendo reconhecida qualquer ajustamento por via de
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resultados do periodo (alinhando o procedimento ja exigido para os ativos financeiros). Esta
alteracdo foi adotada pela Regulamento EU 2018/498 da Comissdo sendo de
implementacdo obrigatdria para os exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de
2019, com adoc¢do antecipada permitida.

Estas modificagGes ndo tiveram impacto relevante nas demonstragdes financeiras da LP.

Os melhoramentos do ciclo 2015-2017, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2017
introduzem alteragGes, com data efetiva para periodos que se iniciem em ou apds 1 de
Janeiro de 2019, as normas IFRS 3 (remensuragdo da participagdo anteriormente detida
como operag¢do conjunta quando obtém controlo sobre o negdcio), IFRS 11 (ndo
remensuracao da participacdo anteriormente detida na operag¢do conjunta quando obtém
controlo conjunto sobre o negdcio), IAS 12 (contabilizacdo de todas as consequéncias fiscais
do pagamento de dividendos de forma consistente), IAS 23 (tratamento como empréstimos
geral qualquer empréstimo originalmente efetuado para desenvolver um ativo quando este

se torna apto para utilizagdo ou venda);

Interesses de longo prazo em Associadas e Empreendimentos conjuntos (Alteragdo a IAS 28)
Em outubro de 2017, o IASB emitiu alteragGes a IAS 28 relativamente a participacGes de
longo prazo em associadas e empreendimentos conjuntos.

As alteracGes esclarecem que a IFRS 9 aplica-se a instrumentos financeiros em associadas
ou empreendimentos conjuntos aos quais o método de equivaléncia patrimonial ndo é
aplicado, incluindo interesses de longo prazo.

As alteracBes devem ser aplicadas retrospetivamente nos periodos anuais com inicio em ou
apds 1 de janeiro de 2019.

Estas modificagdes ndo tiveram impacto relevante nas demonstragdes financeiras da LP.

Alteracbes, cortes ou liquidagbes do plano de beneficios atribuidos (alteragdes a IAS 19)

Em fevereiro de 2018, o IASB emitiu alteracGes a IAS 19. As altera¢des esclarecem a
contabilizacdo quando ocorre uma alteragdo, reducdo ou liquidag¢do no plano de beneficios
atribuidos.

As alteracGes agora especificam que uma entidade deve usar os pressupostos atualizados
da remensuragdo de seu passivo de beneficio definido liquido (ativo) para determinar o
custo atual do servico e os juros liquidos para o restante do periodo de relato apds a

mudanga no plano.
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Das alteragOes resulta uma alocagdo diferente do rendimento integral total entre custo do
servico, juros e outro rendimento integral.

As alteragGes aplicam-se prospectivamente a alteragées, cortes ou liquidagdes de planos de
beneficios atribuidos que ocorram no ou apds o inicio do primeiro periodo de relato anual
gue comece em ou apds 1 de janeiro de 2019.

Estas modificagdes ndo tiveram impacto relevante nas demonstragdes financeiras da LP.

A LP decidiu_optar pela n3o aplicacdo antecipada das seguintes normas e/ou

interpretacdes, adotadas pela Unido Europeia:

Defini¢do de Materialidade (alteracbes a IAS 1 e IAS 8)

Em 31 de outubro de 2018, o IASB emitiu alteracdes a sua definicdo de materialidade para
facilitar as empresas a fazer julgamentos de materialidade.

As alteragdes consistem em (a) substituir o termo “puder influenciar” por “puder
razoavelmente considerar que podera influenciar”; (b) incluir o conceito de "ocultagdo"
juntamente com os conceitos de “omissdo" e "distor¢do" de informacgdo na definigdo de
materialidade; (c) esclarecer que os “utentes” referidos sdo os principais utentes das
demonstragdes financeiras de caracter geral referidas na Estrutura Conceptual; e (d) alinhar
a definicdo de materialidade entre as publica¢des IFRS.

A definicdo alterada de materialidade afirma, portanto, que “A informacdo é material se se
puder razoavelmente considerar que a sua omissdo, distor¢do ou ocultacdo podera
influenciar as decisdes que os utentes primarios das demonstragdes financeiras de carater
geral tomardo com base nessas mesmas demonstra¢des financeiras, que fornecem a
informacdo financeira respeitante a uma determinada entidade que relata.”

As alteragbes sdo efetivas a partir de 1 de janeiro de 2020, mas podem ser aplicadas

antecipadamente.

Alteracgbes as referéncias a estrutura conceptual nas normas IFRS

Em margo de 2018, o IASB emitiu um conjunto abrangente de conceitos para reporte
financeiro, a Estrutura Conceptual revista para reporte financeiro (Estrutura Conceptual),
gue visa atualizar, nas normas existentes, as referéncias e cita¢cdes da versao existente da
Estrutura Conceptual ou da versdo que foi substituida em 2010, substituindo-as por
referéncias a Estrutura Conceptual revista.

A Estrutura Conceptual revista tem data efetiva de adogdo de 1 de janeiro de 2020 - com

adogdo antecipada permitida - para empresas que usam a Estrutura Conceptual para
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desenvolver politicas contabilisticas quando nenhuma norma IFRS se aplica a uma

transacdo especifica.

Reforma de referenciais de Taxa de Juro (altera¢des a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7)

Em 26 de setembro de 2019, o IASB emitiu alteracdes a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7. As
alteragbes modificam alguns requisitos especificos de contabilidade de cobertura para
aliviar os efeitos potenciais da incerteza causada pela reforma da IBOR. Além disso, as
alteragGes exigem que as empresas fornegam informagbes adicionais aos investidores
sobre as suas relagbes de cobertura, que sejam diretamente afetadas por essas incertezas.
As alteracbes fornecem excecdes para que as entidades apliguem os requisitos de
contabilidade de cobertura, assumindo que o indice de referéncia da taxa de juro, em que
se baseiam o risco coberto ou os fluxos de caixa cobertos do item coberto ou os fluxos de
caixa do instrumento de cobertura, ndo seja alterado como resultado da reforma da IBOR.
As excegOes propostas aplicam-se apenas aos requisitos de contabilidade de cobertura e as
alteragGes ndo proporcionam alivio de outras consequéncias decorrentes da reforma do
benchmark da taxa de juro.

As alteragdes sdo de ambito limitado. Se uma relagdo de cobertura deixar de cumprir com
os requisitos de contabilidade de cobertura por outros motivos que ndo os especificados
nas alteracdes, a descontinuacdo da contabilidade de cobertura continua a ser necessaria.
Além disso, as alteracGes esclarecem que, se uma entidade designar fluxos de caixa
baseados em benchmark de taxa de juro como o item coberto numa cobertura de fluxo de
caixa, a entidade ndo assumird, com o objetivo de medir a ineficacia da cobertura, que a
substituicdo esperada do benchmark de taxa de juro por uma taxa de referéncia alternativa
resultard num fluxo de caixa nulo apds a substituicdo. O ganho ou a perda de cobertura
deve ser mensurado usando os fluxos de caixa baseados em benchmark de taxa de juro ao
aplicar uma técnica de valor presente, descontada a uma taxa de desconto de mercado que
reflete as expectativas dos participantes do mercado sobre a incerteza resultante da
reforma.

As alteracOes sdo obrigatdrias para todas as relagGes de cobertura as quais as excegdes sdo
aplicaveis.

As alteragGes tém uma data efetiva de adogdo de periodos anuais iniciados em ou apds 1
de janeiro de 2020. E permitida a ado¢do antecipada. As alteragdes sdo aplicadas
retrospetivamente as relagées de cobertura existentes no inicio do periodo de relatdrio em

gue a entidade aplica as alteragdes pela primeira vez e ao ganho ou perda reconhecidos em
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rendimento integral no inicio do periodo em que a entidade aplica pela primeira vez as

alteragdes (isto é, mesmo que o periodo de relato ndo seja um periodo anual).

Normas, alteracOes e interpretacdes emitidas mas ainda ndo efetivas para a LP:

IFRS 17 — Contratos de Seguro

Esta Norma ndo é aplicavel para a LP.

Defini¢cdo de negdcio (alteragdes a IFRS 3 Concentragdo de Negdcios)

Em 22 de outubro de 2018, o IASB emitiu as alteragdes a sua defini¢do de negdcio.

As alteragdes esclarecem que, para ser considerado um negdcio, um conjunto adquirido de
atividades e ativos deve incluir, no minimo, um input e um processo substantivo que,
juntos, contribuam significativamente para a capacidade de criar outputs. As alteragdes
também esclarecem que um conjunto de atividades e ativos pode se qualificar como um
negdcio sem incluir todos os inputs e processos necessarios para criar outputs, ou incluindo
os proprios outputs, substituindo o termo “capacidade de criar outputs” por “capacidade
de contribuir para a criagdo de outputs “.

Deixa de ser necessario avaliar se os participantes do mercado sdo capazes de substituir
inputs ou processos omissos (por exemplo, integrando as atividades e ativos adquiridos) e
continuar produzindo outputs. As altera¢des concentram-se em se os inputs adquiridos e os
processos substantivos adquiridos, juntos, contribuem significativamente para a capacidade
de criar outputs.

As alteragOes devem ser aplicadas as transac¢des cuja data de aquisicdo seja em ou apds o
inicio do primeiro periodo de reporte anual com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2020,
sendo permitida a aplicagdo antecipada. Se as entidades aplicarem as alteragbes

antecipadamente, devem divulgar esse facto.

Clarificagdo dos requisitos de classificagdo de passivos como corrente ou ndo corrente
(alteracbes a IAS 1 — Apresentagdo das Demonstrag¢des Financeiras)

O IASB emitiu em 23 de janeiro de 2020 uma alteracdo a IAS 1 Apresentacdo das
DemonstragGes Financeiras para clarificar como classificar divida e outros passivos como
corrente e ndo corrente.

As alteragdes visam promover a consisténcia na aplicagdo dos requisitos com o objetivo de
ajudar as empresas a determinar se, na demonstragdo da posi¢do financeira, divida ou
outros passivos com data de liquidagdo incerta devem ser classificados como correntes (a

liquidar ou potencialmente a liquidar no prazo de um ano) ou ndo correntes. As altera¢des
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incluem esclarecimentos sobre os requisitos de classificacdo de divida que uma empresa

pode liquidar convertendo em capital.

Esta alteracdo é efetiva para periodos apds 1 de janeiro de 2022.

6. DIVULGACAO DE INFORMACAO RELATIVA AO ONUS SOBRE ATIVOS

Ainstrucdo n2 28/2014 do Banco de Portugal de 15 de Dezembro 2014 veio definir as orienta¢cdes

relativas a divulgacdo de informagdo sobre ativos onerados e ndo onerados, no seguimento das

orientagdes da Autoridade Bancaria Europeia de 27 de Junho de 2014 (EBA/GL/2014/03).

Em 31 de Dezembro de 2019, a divulgagdo de informacao relativa ao énus sobre ativos é a seguinte:

Divulgacdo de informagdo relativa ao onus sobre ativos

Modelo A - Ativos

Quantia escriturada

Valor justo dos ativos

Quantia escriturada
dos ativos ndo

Valor justo dos ativos nio onerados

Modelo B - Colateral recebido

Valor justo do colateral

recebido onerado ou

de titulos de divida
prépria emitidos

Valor justo do colateral
recebido ou de titulos
de divida prépria
emitidos e oneraveis

010 040
130 | Colateral recebido pela i icdo que presta a i
150 Instrumentos de capital préprio
160 Titulos de divida
230 Outro colateral recebido
240 | Titulos de divida prépria emitidos que ndo covered bonds préprias ou ABS

Modelo C - Ativos onerados, colateral recebido onerado e passivos associados

Passivos associados,
passivos contingentes
e titulos emprestados

Ativos, colateral
recebido e titulos de
divida prépria emitidos|
que ndo covered
bonds préprias ou ABS
oneradas

010

030

010 | Quantia escriturada dos passivos

B oo vreencher em caso algum

Modelo D - Informagé@o relativa a importancia do énus sobre ativos

Os titulos de divida sdo adquiridos com o objetivo de prestar garantia ao Sistema de
Indemnizagdo aos Investidores (Sll), ao abrigo do Regulamento da Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) n2 2/2000. Séo titulos que sdo mantidos em
carteira até a data de reembolso.

dos ativos onerados onerados
onerados
010 040 060 090
010 [ Ativos da instituicdo que presta a informacdo
030 | Instrumentos de capital proprio
040 Titulos de divida 18.566 18.566
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7. FUNDOS PROPRIOS

Os fundos préprios sdo calculados de acordo com o enquadramento prudencial estabelecido pelo
Regulamento (UE) n.2 575/2013 (CRR) e pela Diretiva 2013/36/EU (CRD IV), ambos emanados do

Parlamento Europeu e Conselho, de 26 junho de 2013.

Principais Componentes dos Fundos Préprios

Os principais componentes dos fundos proéprios, com referéncia a 31 de Dezembro de 2019 s3o:

Capital realizado: o capital social da LP Corretora encontra-se representado por 200.000 acgdes,
com um valor nominal de 5 euros cada, integralmente subscritas e realizadas por diferentes

accionistas;

Reservas: incluem os montantes de resultados gerados ao longo dos exercicios, que foram retidos

na sociedade sob a forma de reserva legal, outras reservas e/ou resultados transitados;

Resultados do ultimo exercicio e resultados provisérios do exercicio em curso: encontram-se

registados nesta componente os resultados do exercicio da sociedade;

Diferencas de reavaliagdo elegiveis para fundos préprios de base: é constituida pelas reservas de
reavaliagdo, positivas e negativas, dos ativos financeiros ndo negocidveis obrigatoriamente
contabilizados pelo justo valor através de resultados. De acordo com o Decreto-Lei n? 262/2001,
de 28 de Setembro, artigo 52 - n2 2, alinea b), é vedado as sociedades corretoras “adquirir por
conta prépria valores mobilidrios de qualquer natureza, com excepg¢do dos Titulos da Divida
Publica emitidos ou garantidos por Estados-Membros da OCDE”. Alguns destes titulos sdo
adquiridos pela Sociedade com o objectivo de prestar garantia ao Sistema de Indemnizagao aos
Investidores (SlI), ao abrigo do Regulamento da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios

(CMVM) n22/2000, sendo mantidos em carteira até a data de reembolso;

Imobilizagdes incorpéreas / Activos intangiveis: esta componente dos fundos préprios inclui os

montantes de activos intangiveis.

O detalhe da composicao dos Fundos Préprios da sociedade em 31 de Dezembro de 2019 e 2018,

é o seguinte:
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31-12-2019 31-12-2018

ELEMENTOS DOS FUNDOS PROPRIOS

Capital realizado 1000 000 1000 000
Outras reservas e resultados transitados (791 420) (645 903)
Activos intangiveis 0 0
Outros ajustamentos ao CET1(a) ( 19) ( 19)
Common Equity Tier 1 Capital 208 561 354 078
Tier 1 Capital 208 561 354078
Additional Tier 1 Capital 0 0
Tier 2 Capital 0 0
Total Capital 208 561 354078
Total Risk Exposure Amount 1131100 1508 850
CET1 Capital Ratio 18,44% 23,47%
T1 Capital Ratio 18,44% 23,47%
Total Capital Ratio 18,44% 23,47%

(a) A partir de 1 de Janeiro de 2018 o célculo do CET1 é deduzido em 0,1% do valor das OT's.

8. ESTRUTURA E PRATICAS DO GOVERNO SOCIETARIO

A estrutura de administracdo e fiscalizagdo da Sociedade compreende um Conselho de

Administracdo, um Conselho Fiscal e um Revisor Oficial de Contas.

Os 6rgados sociais da Sociedade sdo a Assembleia Geral e o Conselho de Administracao, sendo

lavradas atas de todas as reunifes destes érgaos.

O capital social da LP Corretora é integralmente representado por ac¢des ordindrias.

a) Assembleia Geral

As atribui¢cGes da Assembleia-Geral decorrem essencialmente dos estatutos da sociedade
e das responsabilidades e deveres legalmente definidos. A Assembleia Geral delibera

sobre todos os assuntos previstos na Lei e nos estatutos da sociedade.

A Mesa da Assembleia é composta por um Presidente e um Secretario eleitos entre os

acionistas ou outras pessoas.

Podem participar nas Assembleias-gerais da Sociedade os acionistas, ou conjuntos de acionistas,
que sejam titulares de um minimo de cem acc¢Oes, até aos dez dias anteriores a data da

Assembleia-geral em causa, a cada um dos quais correspondera um voto.

A Assembleia Geral deve ser convocada sempre que a lei o determine, o Conselho de
Administragdao ou o Conselho Fiscal entendam conveniente, ou quando requerido por um

ou mais acionistas que detenham no minimo a¢des correspondente a pelo menos 5% do

capital social.
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A Assembleia Geral apenas poderd funcionar em primeira convoca¢do desde que estejam
presentes accionistas que possuam ac¢des correspondentes a mais de metade do capital social
da sociedade, podendo funcionar em segunda convocagao, seja qual fér o nimero de accionistas

presentes ou representados.

As deliberagdes da assembleia geral sdo tomadas por maioria simples dos votos, salvo quando a

lei ou os presentes estatutos prevejam de forma diversa.

A Assembleia Geral reine com uma periodicidade minima anual, tendo como principais
competéncias analisar e aprovar o Relatério de Gestdo do Conselho de Administragdo e as

Contas, bem como deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados.

E também funcdo da Assembleia Geral proceder & apreciacdo geral da administracdo e

fiscalizacdo da Sociedade.
b) Conselho de Administragdao

As atribuigdes do Conselho de Administracao decorrem essencialmente dos estatutos da
sociedade e das responsabilidades e deveres legalmente definidos, bem como daqueles

qgue lhe sdo delegados pela Assembleia Geral, nos termos e limites por esta definida.

E 0 6rgdo administrativo e representativo da Sociedade, formado por um nimero impar

de membros, no minimo de trés e no maximo cinco administradores.

O Conselho de Administragdo é eleito pela Assembleia Geral, em mandatos de dois anos,

sendo sempre permitida a sua reeleicdo e é composto por um Presidente e dois Vogais

O Conselho de Administracdo é o responsavel pela gestdo corrente das atividades, sendo
da sua competéncia o estabelecimento das politicas adequadas a gestdo dos diversos

riscos da atividade.

As reuniées do Conselho poderdo ter uma natureza alargada se e quando os seus

membros entenderem convidar os diretores.

Os aumentos de capital poderdo ser aprovados pelo Conselho de Administracdo até ao
montante de trés milhGes de euro, por uma ou mais vezes, nos termos e condi¢cbes que

entender.
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c) Conselho Fiscal

O Conselho de Fiscal é eleito pela Assembleia Geral, em mandatos de dois anos, sendo
sempre permitida a sua reeleicdo e é composto por um Presidente, dois Vogais e um

Suplente.

Os deveres do Conselho Fiscal decorrem do definido na lei, no ambito da fiscalizacdo da

Sociedade.

A maioria dos membros do Conselho Fiscal sdo preferencialmente independentes face a

sociedade, nos termos definidos pela CMVM e pelo Banco de Portugal.

d) Revisor Oficial de Contas

A fiscalizacdo da Sociedade também é exercida por um Revisor Oficial de Contas, ou

Sociedade, eleito por um periodo de dois anos, pela Assembleia Geral.
Praticas de Governo Societario

A Luso Partners — Sociedade Corretora, S.A. foi constituida, sob a forma de Sociedade

Andénima, em 9 de Maio de 2002.
A sede social situa-se na Rua Castilho, n? 90, 4° andar esquerdo, 1250-071 Lisboa.

O objeto social consiste na intermediagdo de valores mobilidrios, no mercado a vista, por
conta de outrem, na consultoria para investimento e na gestdo discricionaria de carteiras de

valores mobilidrios, por conta de outrem.
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9. DECLARACAO SOBRE POLITICA DE REMUNERACAQ

1 Enguadramento

Nos termos do artigo 2.9, n.2 1da Lein.’ 28/2009, de 19 de Junho, do artigo 78.2 da Lein.2
16/2015, de 24 de Fevereiro e do Anexo | a esta lei e do Aviso 10/2011 do Banco de Portugal,
vem o Conselho de Administracdo da Luso Partners — Sociedade Corretora, S.A. ("Sociedade"),

apresentar a politica de remuneracao para:

Orgdos de Administracdo;

Conselho Fiscal;

Revisor Oficial de Contas;

Responsaveis pelaassuncaoderiscos e fungdes de controlo; e
Colaboradores.

Este documento visa pormenorizar os principios orientadores adotados e o modo como se
pretende assegurar a necessaria mitigacdo dos riscos de gestdo e o alinhamento dos interesses dos
membros dos érgdos de administracao e de fiscalizacdo com o interesse da Sociedade, bem como

dos seus colaboradores.

De acordo com a lei, compete a Assembleia Geral deliberar sobre as remuneragdes dos membros

dos drgaos de administracdo e de fiscalizacdo.

De acordo com a lei, compete ao Conselho de Administracdo deliberar sobre as remuneracgdoes
dos colaboradores que ndo sendo membros dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizagdo, tém um
acesso regular a informacgado privilegiada, participam nas decisGes sobre a gestdo e estratégia da
Sociedade e desempenham fun¢des com responsabilidade na assuncdo de riscos por conta da

Sociedade ou dos seus clientes com impacto material no perfil de risco da Sociedade.

A presente Politica, no que concerne aos principios gerais de remuneracdo dos Orgdos de
administragdo e fiscalizagdo, devera ser revista anualmente, sendo simultaneamente sujeita a uma

andlise interna centralizada e independente, por parte da Assembleia Geral.

Por conseguinte e com o objectivo de disponibilizar informacgdo clara e detalhada sobre a referida

politica de remuneragdo, o Conselho de Administragdo aprovou a presente declaragdo sobre a
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politica de remunerag¢des dos colaboradores, com o objectivo de detalhar os principios orientadores
adotados e 0 modo como se pretende assegurar a necessaria mitigacdo dos riscos de gestdo e o

alinhamento dos interesses da Sociedade.

1. Principios Orientadores da Politica de Remuneracao

Os principios gerais orientadores da politica de remuneragdo tém sido, e devem continuar a ser os

seguintes:

e a) Definicdo de uma politica simples, clara, transparente e alinhada com a cultura da Sociedade;

® D) Definicdo de uma politica consistente com uma gestdo e controlo de risco eficaz, que
desincentive a assuncdo excessiva de riscos e a existéncia de conflitos de interesses, e
definicdo de objetivos, valores e interesses de longo prazo da Sociedade e seus

colaboradores, assim como dos interesses dos seus clientes e investidores;

e ) Definicdo de uma politica competitiva e equitativa, tendo em consideragdo as praticas do

mercado, assente em critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados;

e d) Motivacdo dos profissionais para as fungdes a desempenhar na Sociedade garantindo a

estabilidade no exercicio das respetivas fungdes; e

® ¢) Retribuicdo adequada, em condicdes de mercado, da atividade desenvolvida e dos
resultados obtidos, no quadro das respetivas competéncias e responsabilidades inerentes aos

cargos desempenhados na Sociedade.

Il. Politica da Sociedade

Em conformidade com o exposto, a Politica de Remuneragdo deve estar diretamente
relacionada com o risco e a dimensdo da Sociedade, bem como pelo risco sistematico que

assume perante o mercado.

A Politica de Remuneragdo, sempre que aprovada ou revista, estara acessivel a todos os

colaboradores e sera do conhecimento destes.

A avaliacdo do desempenho é vista como uma técnica de gestdo que visa melhorar a
performance individual e coletiva, tornando os sistemas de recompensa mais justos e ao

mesmo tempo criando uma maior motivacdo nos colaboradores.
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Sera feita uma avaliacdo do desempenho dos colaboradores, tendo em consideragao critérios
de natureza financeira e nao financeira, designadamente por via do desempenho da éarea

funcional e avaliacdo de competéncias. tendo em consideragdo os seguintes critérios:
e a) Desempenho da sua area funcional;
® Db) Respeito pelas regras internas da Sociedade;
e ) Assiduidade;
e d) Capacidade de anadlise e decisdo;
e ¢) Orientacdo para os resultados com uma gestdo cuidada do risco;
e f) Envolvimentocom a organizacdo; e
e g) Ideias e contribuicBesapresentadas sob o ponto de vista da inovacao.
Estes critérios serdo objeto de andlise pelo Conselho de Administracdo.
De acordo com os principios antecedentes, assume-se o seguinte:

e a) A Politica de Remuneracdo dos titulares dos Orgdos Sociais e Colaboradores deve
enquadrar-se nas diretrizes da Sociedade formuladas de acordo com as melhores

praticas existentes no setor; e

e b) As diretrizes refletem-se ainda no processo de avaliagdo dos Administradores e

Colaboradores que, em sintese, é o seguinte:
(i.) O Presidente do Conselho de Administragdo é avaliado pela Assembleia Geral;

(ii.) Os restantes Administradores sdao avaliados pelo Presidente do Conselho de

Administracdo da prépria Sociedade;

(iii.) Os Colaboradores sdo avaliados pelo Conselho de Administracao.

Remuneracio do Orgio de Administracio

A remuneracdo dos membros executivos do Orgdo de Administragdo tem como intuito

assegurar uma remuneragdo competitiva no mercado, e que constitua elemento
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impulsionador de um elevado desempenho individual e coletivo, permitindo estabelecer e
atingir metas ambiciosas de acelerado crescimento da Sociedade e adequada remuneragao

dos seus acionistas.

Neste ambito é aprovado que todos os membros executivos do Orgdo de Administracdo

auferem uma Remuneracdo Fixa a qual é estabelecida da seguinte forma:
e a)Pagal4vezesporano;

e b) Composta pela remuneragdo base e outras presta¢gdes pecuniarias, como subsidio

de almogo ou outras devidas nos termos legais ou contratuais;

e ) E determinada tendo em conta os servigos prestados pelos mesmos, a avaliacdo de
desempenho, as referéncias do mercado e os resultados da Sociedade, salvaguardadas

as diferentes especificidades edimensdes; e

e d) Aplicada de acordo com os limites que forem fixados anualmente pela Assembleia

Geral.

N3do se encontra definida ou aprovada qualquer Politica de Remunerac¢do varidvel para os

membros executivos do Orgdo de Administragdo.

Remuneracao do Conselho Fiscal

N3do se encontra definida ou aprovada qualquer Politica de Remuneragdo para os membros

executivos do Conselho Fiscal.

A maioria dos membros do Conselho Fiscal sdo preferencialmente independentes face a sociedade,

nos termos definidos pela CMVM e pelo Banco de Portugal e ndo auferem qualquer remuneracao.

Remuneracao do Revisor Oficial de Contas

O Revisor Oficial de Contas é unicamente remunerado nos termos do contrato de prestacao
de servicos de revisdo das contas celebrado com a Sociedade, nos termos do qual sdo
desempenhadas fung¢des de Revisor Oficial de Contas. A respetiva remuneragdo, em montante
fixo, é determinada em linha com os critérios e praticas utilizados no mercado, atenta a sua
dimensdo, bem como do negdcio, em Portugal, tendo em vista a prossecucdo da respetiva

atividade de fiscalizagdo em linha com o interesse da Sociedade e dos respetivos stakeholders.
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Adicionalmente, a remuneracao do Revisor Oficial de Contas ndo inclui qualquer componente

cujo valor dependa do desempenho da Sociedade ou do seuvalor.

Remuneracio dos responsdveis pela assuncido de riscos e / ou cujas funcdes tém um impacto

material no perfil de risco da Sociedade e restantes colaboradores

A remuneracdo dos Colaboradores deve constituir incentivo para que a sua atuacdo se

encontre alinhada com os interesses de médio/ longo prazo da Sociedade.

A remuneracdo deve ser adequada a uma gestdo de riscos sd e prudente de forma a ndo

incentivar a assuncgao de riscos superiores aos adequados a Sociedade.

A remunerag¢ao dos Colaboradores consiste unicamente na atribuicdo de uma remuneragao
fixa de acordo com o contrato de trabalho estabelecido, o qual atende necessariamente a

funcdo, experiéncia profissional relevante e a responsabilidade das fun¢des em causa.
A remuneracao fixa estd sujeita aos seguintes principios:
® a) Paga 14 vezes porano;

e b) Composta pela remuneragdo base e outras prestagdes pecunidrias, como subsidio

de almogo ou outras devidas nos termos legais oucontratuais; e

e () E determinada tendo em conta os servigos prestados pelos mesmos, a avaliagio de
desempenho, as referéncias do mercado e os resultados da Sociedade, salvaguardadas

as diferentes especificidades e dimensdes.

N3o se encontra definida ou aprovada qualquer Politica de Remuneragdo varidvel para os

colaboradores.
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10. RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
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Relatorio e Parecer
do

Conselho Fiscal

Exmos. Senhores Accionistas

1 - Nos termos legais e estatutarios e no desempenho das suas fungbes, o Conselho Fiscal da
“Luso Partners — Sociedade Corretora, S.A.” (de ora em diante Luso Partners), examinou o
Relatdério do Conselho de Administracdo e as contas em base individual, nomeadamente, o
Balanco, a Demonstracdo dos Resultados, a Demonstracdo dos fluxos de caixa, a
Demonstragdo das alteragGes no capital préprio, o Inventario de titulos e as respetivas notas
anexas, referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019 e consequentemente vem
submeter a vossa apreciagdo o seu relatério e parecer.

2 — No decurso do exercicio acompanhamos o desenvolvimento da atividade da Luso Partners e a
sua gestdo, tendo recebido da Administracdo e dos servigos todos os esclarecimentos a
apoios julgados convenientes para o cumprimento das nossas fungdes.

3 - Tomou, igualmente, conhecimento dos trabalhos de revisdo de contas efetuada sobre as
demonstragGes financeiras do exercicio de 2019, e através do relatério adicional dirigido ao
Conselho Fiscal, o revisor oficial de contas comunicou os aspetos relevantes do trabalho
realizado e respetivas conclusdes.

4 - O Conselho Fiscal verificou a independéncia do revisor oficial de contas e apreciou a
certificacdo legal das contas sobre a informacdo financeira individual do exercicio de 2019
emitida, sem reservas , pelo revisor oficial de contas, documento este que mereceu a sua
concordancia.

5 - A referida certificacdo legal de contas releva dois énfases que, pela sua relevancia e interesse,
aqui reproduzimos:

“Conforme descrito no Relatério de Gestdo e na Nota 25 do Anexo as Demonstra¢des Financeiras,
a data de 31 de dezembro de 2019, os fundos préprios da Entidade eram inferiores em 141.439
euros ao montante legalmente exigido para as sociedades corretoras, o que se traduz no
incumprimento do disposto no artigo 96.2, n.2 2, do RGICSF. O Conselho de Administracdo
procurou solucionar o incumprimento e, nesse sentido, encetou contactos com eventuais
interessados na subscricio de um aumento de capital da Entidade. Para além disso, deu
conhecimento daquela situacdo ao Banco de Portugal em fevereiro de 2020. Em 26 de margo de
2020 foram realizadas prestacdes acessérias de capital no montante de 180.000 euros.”



“Igualmente referido no Relatério de Gestdo e na Nota 25 do Anexo as Demonstragdes
Financeiras, é referida a expansdo do virus COVID-19 e a declaragdo pela Organizacdo Mundial de
Saude de pandemia global, em margo de 2020 e pelo Estado Portugués a declaragdo de Estado de
Emergéncia em Portugal. O Conselho de Administracdo, a data da elaboracdo das demonstracdes
financeiras, entende que esta situagdo, pelo seu grau de gravidade, podera vir a ter reflexos na
atividade da Entidade, apesar de ndo ser possivel quantifica-los. No entanto, refere que estdo a
ser tomados os procedimentos que se impdem para garantir a prossecuc¢do da atividade.”

6 - O relatério do Conselho de Administracdo estd elaborado em conformidade com as
disposicdes legais, complementa as demonstragdes financeiras e pde em relevo os aspetos de
maior importancia da sua gestao.

7 - Com base no relatdrio acima exposto, nas diligéncias desenvolvidas bem como nas conclusdes
constantes da certificagdo legal das contas e do relatdrio adicional ao d6rgdo de fiscalizagdo
sobre a informacdo financeira individual, e tendo em consideragdo as informacgdes recebidas
do Conselho de Administragdo, dos servigos da Luso Partners e do revisor oficial de contas, o
Conselho Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral aprove:

i) O relatdrio de gestdo e os documentos de prestagdo de contas individuais referentes ao
exercicio de 2019;

ii) a proposta para aplicagdo de resultados apresentada pelo Conselho de Administragao.

Lisboa, 04 de Maio de 2020
O Conselho Fiscal

Presidente — Luis Augusto de Freitas Palmares

T
Vogal — José de Athayde de Tavares da Cunha Cabral

Vogal — Ricardo José Vassalo Galiano Tavares
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CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinidao

Auditédmos as demonstragoes financeiras anexas da “Luso Partners — Sociedade Corretora, 5.A.7 (a
Entidade), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total de
3.327.290 euros e um total de capital proprio de 208.580 euros, incluindo um resultado liquido
negativo de 145.284 euros), a demonstragdo dos resultados, a demonstragio do rendimento
integral, a demonstragdo das alteragdes no capital proprio, a demonstracdo dos fluxos de caixa, o
inventario de titulos em base individual relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstracdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstrages financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdc financeira da “Luso Partners - Sociedade
Corretora, S.A.” em 31 de dezembro de 2019, o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro

{IFRS), conforme adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientag8es técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades, nos termos dessas normas, estdo descritas na seccio "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras abaixo” Somos independentes da Entidade
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Enfases

Conforme descrito no Relatério de Gestdo e na Nota 25 do Anexo as Demonstracdes Financeiras, a
data de 31 de dezembro de 2015, os fundos préprios da Entidade eram inferiores em 141.439 euros
ao montante legalmente exigido para as sociedades corretoras, o que se traduz no incumprimente
do disposto no artigo 96.2, n.2 2, do RGICSF. O Conselho de Administra¢do procurou solucionar o
incumprimento e, nesse sentido, encetou contactos com eventuais interessados na subscricdo de
um aumento de capital da Entidade. Para além disso, deu conhecimento daquela situacio a0 Banco
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de Portugal em fevereiro de 2020. Em 26 de margo de 2020 foram realizadas prestacdes acessorias
de capital no montante de 180.000 euros.

lgualmente referido no Relatorio de Gestdo e na Nota 25 do Anexo as Demonstracdes Financeiras,
é referida a expansdo do virus COVID-19 e a declaracdo pela Organizacac Mundial de Satade de
pandemia global, em mar¢o de 2020 e pelo Estado Portugués a declaragdo de Estado de Emergéncia
em Portugal. O Conselho de Administragdo, a data da elaboragdo das demonstracdes financeiras,
entende que esta situagdo, pelo seu grau de gravidade, podera vir a ter reflexos na atividade da
Entidade, apesar de ndo ser possivel quantifica-los. No entanto, refere que estio a ser tomadas os
procedimentos que se imp8em para garantir a prossecugdo da actividade.

A nossa opinido ndo é medificada com respeito a estas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s8o as gue, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstra¢des financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras como um todo, e na
formacdo da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descrigao dos Riscos de distorgdo material Sintese da nossa resposta aos riscos de
distorcdo material identificado

Risco de distorcdo material ao nivel do | Efetudmos uma andlise dos controios
reconhecimento de receitas, nomeadamente | implementados ao nivel do reconhecimento
de rendimentos de servigos e comissdes. da receita.

Aplicamos os procedimentos analiticos de
Verificou-se um decréscimo dos servicos e | auditoria e testes substantivos de detalhe que
comissdes brutas de 21% em relagdo ao | nos permitiram concluir da sua adequacidade.
exercicio de 2018. Este decréscimo, em !
termos homdlogos, ndo reflecte um ’
decréscimo normal da actividade da Entidade,
mas sim, a ocorréncia de uma operacio
extraordinaria em 2018, com impacto
' relevante nos servigos e comissdes brutas
daquele exercicio, conforme é mencionado na
| Nota 4 do Anexo as Oemonstragdes
| Financeiras.
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Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do drgao de fiscalizagdo pelas demonstragdes financeiras

O orgdo de gestdo € responsavel pela:

- preparac¢do de demonstragSes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo
com os requisitos definidos pelas Normas Internacionais de Relato Financeira (IFRS),
conforme adotadas na Unido Europeia;

- elaboragdo do relatdrio de gestdo nos termos legais e regulamentares apliciveis;

- Criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢io material devida a fraude ou
errc;

- adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

0 orgdo de fiscalizagdo € responsdvel pela supervisdo do processo de preparagio e divulgacdo da
informacio financeira da Entidade.

Responsabilidades da auditor pela auditoria das demonstracgdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga mas
ndo € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma
distorcdo material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisoes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemaos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao material das demonstragdes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a fraude
€ maior do gue o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicio
ao controlo interno;

- obtemos uma compreensédo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n3o para

expressar uma opinido sobre a eficdcia do controlo interno da Entidade; }Jf\'
!
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- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo drgio de gestio;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestio, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condiges que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a aten¢do no nosso relatorio para as divulgacdes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes nio sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até
a data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que 2
Entidade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetdo global das demonstraces financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragbes financeiras representam as transagdes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentac3o apropriada;

- comunicamos com ©os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controla interno identificado durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, determinamos as que foram
as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e que sio as
matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto
guando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo pubtica;

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacgio constante do
relatorio de gestdo com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE QUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicdveis em vigor, a informagdo nele constante ¢ concordante com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre a
Entidade, ndo identificamos incorre¢des materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n°537/2014

Dando cumprimento artigo 10.° do Regulamento (UE) n°537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:
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- Estamos a desempenhar o primeiro mandato, como fiscal Unico da Entidade, relativo ao
periodo de 2018/2018.

- O drgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer
fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstra¢des financeiras. No
planeamento e execucdo da nossa auditoria, de acordo com as [SA, mantivemos o ceticismo
profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de
distorgdo material das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso
trabalho ndo identificdmos qualquer distor¢do material nas demonstragdes financeiras
devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos € consistente com o relatdrio
adicional que preparamos e entregamos, ao 6rgéo de fiscalizagio da Entidade, em 21 de abril
de 2020.

Declaramos que ndo prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 777,
numero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemas a nossa
independéncia face a Entidade durante a realizac3o da auditoria.

Lisboa, 21 de abril de 2020

W ekl | MOQ?U@ML

Mario Paulo Bettencourt de Oliveira

Em representagio de:
“}M Ribeiro da Cunha & Associados — SROC, Lda.”
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